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agonovy - Regulacion de Monopolios Naturales

Agua Potable, Electricidad, Telecomunicaciones,
Gas

= Rentabilidad Regulada

=  Provision de Agua
Derechos de agua

Venta agua tratada

Elementos de la Empresa Modelo

Negocios no regulados
Plusvalias.
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» Tasa de costo de capital (rentabilidad) fijada por ley:
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“En todo caso, la tasa de costo de capital no podra ser inferior a 7%."
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Proceso Afio IV IV Proceso V Proceso VI proceso
Empresa proceso Tf A TCC T A TCC T A TcC
Aguas Décima 2004 | 532% 3.33% 8.65% | 2.93% 3.33% 6.26%

Aguas Chacabuco 2005 | 5.16% 3.35% 8.51% | 2.90% 3.38% 6.28% | 3.01% 3.39% 6.40%
Aguas Andinas 2005 | 4.61% 3.08% 7.69% | 3.02% 3.08% 6.10% | 2.18% 3.08% 5.26%
ESVAL 2005 | 4.61% 3.25% 7.86% | 3.02% 3.23% 6.25% | 2.18% 3.20% 5.38%
Aguas Cordillera 2005 | 3.89% 3.23% 7.12% | 3.01% 3.23% 6.24% | 2.18% 3.31% 5.49%
ESSSI 2005 | 4.68% 3.50% 8.18% 2.18% 3.38% 5.56%
Aguas Manquehue | 2005 | 3.95% 3.35% 7.30% | 3.00% 3.33% 6.33% | 2.18% 3.40% 5.58%
ESSBIO 2006 | 2.48% 3.17% 5.65% | 3.01% 3.14% 6.15% | 1.47% 3.06% 4.53%
Nuevosur 2006 | 2.48% 3.25% 5.73% | 3.01% 3.20% 6.21% | 1.47% 3.24% 4.71%
Aguas Del Valle 2006 | 2.48% 3.32% 5.80% | 3.01% 3.31% 6.32% | 1.47% 3.23% 4.70%
ESSAL 2006 | 2.48% 3.30% 5.78% | 3.01% 3.28% 6.29% | 1.47% 3.28% 4.75%
Aguas Antofagasta | 2006 | 2.71% 3.28% 5.99% | 3.01% 3.28% 6.29% | 1.42% 3.25% 4.67%
Aguas Magallanes 2006 | 2.38% 3.35% 5.73% | 3.01% 3.33% 6.34%

Aguas Araucania 2006 | 3.43% 3.37% 6.80% | 3.01% 3.32% 6.33%

Fuente: Elaboracidn a partir de informacién de la SISS.
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* Nuevas inversiones se pagan a costo de capital de
mercado.

— Rentabilidad mayor a la TCC de la industria y mayores
tarifas.

— Efecto Averch-Johnson : sobre inversion é?

 Empresas de adquirieron con rentabilidad piso.

— Efectos reputacionales de la variabilidad regulatoria
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Rieedsy  Ingresos no Regulados (%)

Empresa '&g“;le;ﬁﬁ’olt:)'é 2005E 2006F 2007E 2008% 2009E 2010 2011F 2012F 2013E 2014E 2015
AguasBAndinas(l 352,62904 3.9 4.301 4.701 4.8@ 398 4.6 5.28 4.58 5.1 3.7B 5.00
ESSBiOm 135,683 10.5R1 9.2 9.5 10.2@ 10.1@ 9.3 8.6@ 9.6 9.7 8.5 9.4[
ESVAL® 121,370 5.0 538 498 4.6 487 4.8 538 6.2 6.28 7.2 6.50
Nuevosur(®@ 46,612 10.4@ 7.4R 8.4F 11.68 10.08 6.9 7.7@ 7.4 8.3¢] 8.4@F 7.5
AguasAraucania@ 44,3411 11.82 13.3@ 13.9” 13.08 13.4F 11.3@ 11.1@ 11.8@ 13.3@ 14.8F 18.4F
ESSAL®® 49,5231 11.52 11.6F 12.0” 8.6@ 7.3@ 10.0@ 11.5F 12.58 12.1@ 13.9@ 14.6F
Aguasiel®/alle@ 41,6708 2.501 2.40@ 278 2980 390 4.2 6.2 9.8° 10.0@ 9.6F 11.8F
AguasiBAntofagastalil 85,7300 14.0@ 18.701 20.8@ 29.0@ 31.2@1 31.7@ 31.3@ 32.20 31.6 33.5F 32.6F
AguastfTRATACALR 4,038 -] -2 0.1 8.4@ 17.3@ 9.7 10.6@ 19.5F 29.3@ 33.3@ 21.4F
Aguas@ielAltiplano 46,1554 2.3@ 3.2 3.3@ 3.2 448 6.6 6.5 12.1@ 14.3@ 26.5@ 15.3F
Aguasordilleral 52,023k 7.08 6.7 588 4.5 3.2B0 4.9@ 6.4F 51 7.1 7.2 8.60
Aguashanar@ 27,606 2.9@ 3.1@ 4.3 3.5 49@ 7.760 11.4@ 11.8@ 15.1@ 17.2@ 27.8F
Totalandustria**@| 1,082,5091 6.58 6.82 7.1@ 7.9% 7.8@ 8.1 8.6 9.02 9.6@ 10.4Z 11.0I




oaeedes  |ngresos no requlados

* |ngresos no regulados toman cada vez mayor relevancia,
alcanzando un 11% del total del ingreso de ESS en 2015.

e Actividades no reguladas crean valor econdmico y se basan
en las economias de alcance con los servicios regulados.

— Repartir utilidades
— Imposibilidad de separar costos

* Preciosy eficiencia econdmica
— Tarifas reguladas no deben bajar del costo marginal (CID)

* |ncentivos al desarrollo de nuevos servicios vs traspaso a
clientes no regulados.




ATy Escasez de Agua
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e Costo marginal de largo plazo: Desalinizadora

Cambio de paradigma:
— Subsidio oferta.
— Subsidios cruzados geograficos ¢?

e Sistemas de seguridad y almacenamiento.

* Venta del agua tratada
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