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De acuerdo a los expertos consultados, esta proyeccién tendria como sustento un mejor escenario externo, el repunte que ha

mostrado el precio del metal y el cambio en las expectativas que pueda provocar la llegada de un nuevo gobierno el préximo ario.

CONSTANZARAMOST.
—Faltando poco mds de un
mes paraque el ministeriode
Hacienda entregue los su-
puestos macroecondmicos
enel provectode Ley de Pre-
supuestos 2018, el mercado
concordo en que Hacienda
fijardun crecimiento del Pro-
ducto Interno Bruto (PIB)
2018 en torno a 3% y un pre-
cio del cobre cercano a los
Us$3 lalibra.

¢Peroque hay detras de es-
tas mejores perspectivas
para Chile? Un mejor esce-
nario externo, el repunte
que ha tenido el precio del
metal y el cambio en las ex-
pectativas que pueda pro-
vocar la llegada de un nue-
vo gobierno en 2018 estan
impulsando las mejores
perspectivas para el proxi-
moario. Es mas, lasexpecta-
tivas para el PIB del proximo
ano llegan hasta 4%.

Todo esto permitiriaa Ha-
cienda elaborar los supues-
tos macroeconémicos 2018
conun poco masdeoptimis-
mo que hace unos meses.
(Ver tabla)

En el lado de los mas opti-
mistas, con una proyeccion
de PIB de 3%, se encuentran
Alejandro Alarcén, econo-
mista de la Universidad de
Chile; Angel Cabrera, socio
de Forecasts Consultores y
Asociados; y Erik Haindl,
economista de la Universi-
dad Gabriela Mistral (UGM).

En ese aspecto, Alarcén in-
dicé que su proyeccion se
sustenta en que “el consu-
mo privadovaamejorar, los
salarios creceran y el desem-
pleo va a disminuir, con lo

Lasclaves

“El consumo “Las politicas “Mirando un ]poco
privadovaa economicas que se lo quetienee
mejorar, los salarios tomen podrian consenso hoy, mas
creceran y el influir en forma lo del Banco
desempleo vaa determinante sobre Central, es probable
disminuir, con lo todo enla inversion”. ue trabajen con
que el crecimiento 1in niimero entre
podria estar incluso 2,5%y 3%”".
sobre 3%".
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Economista de la U. de Chile

que el PIB podria crecer in-
cluso sobre 3%".

Entanto, Erik Haindl sub-
rayo que “el crecimiento de-
pende mucho de quien salga
electo Presidente. Las politi-
cas econdmicas que se to-
men podrian influiren forma
determinante sobre todo en
la inversién y eso a su vez
afecta mucho el crecimien-
to”. En ese sentido, apunté
que “suponiendo que gane
Pineray hagaalgunas modi-
ficaciones sobre todo en el
tema tributario, uno podria
proyectar que la inversion
se recuperard fuerte y eso
tendria que impulsar la de-
manda agregada y podria-

¢Qué hapasado?

El mercado entreg6 sus pro-
vecciones econdmicas que
cree que fijara el Ministerio de
Hacienda con miras al Presu-
puesto 2018. Entre las princi-
pales estimaciones, los exper-
tos esperan un PIB 2018 cerca-
noa3% y un precio del cobre
en torno a US$3.

Il
Economista de la U, Gabtiela Mistral

Economista jefe de Security

Mercabo PiB Demanpa INTeRns  Cosre (USS) PC Doan ($)
Alejand'm Alarcon :]% ] 3% 5 -3- =il .3% il EED
Angel Cabrera 3% 3%-3,5% 28 23% 630
Cristébal Gamboni 25%-275% 3.7%-4% 26 28% 870
Erik Haindl 3% 4% 3 3% 650
Eugenio Rivera 26% 35% 25 28% 640
Felipe Jaque 28% 35% 29 28 645-650
Sergio Lehmann 2% 2,0% 3 28 640

mos estar pensando en un
crecimiento en torno a 3%,
indicé el economista. En
cambio, acotd que “si sale
Guillier o Beatriz Sanchez es
muy posible que las politicas
se parezcan un pocoalas que
se hanvenidoimplementan-

do, entonces la inversion
continuaria baja y la tnica
buena noticia seria el au-
mento del precio del cobre -
siempre que se mantenga-.
Entonces, podriamos estar
pensando en un crecimien-
to en torno al 1,5%-2%".

(Porqué?

Entre los moderademen-
te optimistas se sittian Feli-
peJaque, economista de Se-
curity, quien indicé que
“mirando un poco lo que tie-
ne el consenso hoy, mas lo
del Banco Central, es pro-
bable que trabajen con al-

ingresarel

gunnumero entre 2,5% y el
3%, En torno al 2,8% podria
ser un crecimiento razona-
ble para asumir el presu-
puesto del 2018". Detrés de
esa estimacion estd la vision
deSergio Lehmann, de BCI,
con un PIB de 2,7%; Crista-
bal Gamboni, economista
de BBVA Research, que es-
pera un PIB entre 2,5% vy
2,75%;y Eugenio Rivera, de
Chile 21, que espera un PIB
de 2,6%.

¢QUE PASARA CON EL COBRE?
Ayer el precio del cobre ce-
rrd sobre los US$3 la libra
en NuevaYork; sinembargo,
no hay consenso entre los
economistas sobre qué tan
duradero sera esta alza del
metal rojo. Por esta razon,
prefieren la cautela y reco-
miendan a Hacienda que el
precio que proyecto en el
presupuesto no supere los
Us$3lalibra.

Cristébal Gamboni indicé
que “probablemente Ha-
ciendase hard cargo unpoco
deesteincrementoenel pre-
ciodel cobre que se ha obser-
vado recientemente, aun-
quedetodas formas“vaate-
ner algo parecido a lo que
presento Cochilco hace
poco”, esdecir, en US$2,8 la
libra.

Felipe Jaque, en tanto, pre-
cisd que sibien hoy en precio
estd cerca de US$3 la libra
“probablemente habra du-
das si se internaliza o no €l
alza en su proyeccion que
entregard Hacienda, porello
lomasprobable es queel pre-
supuesto asuma valores mds
moderados para 2018”, @

¢Cuandodebe

Presupuesto?

Un mejor escenario externo, el
repunte que ha tenido el pre-
cio del metal y el cambio en
las expectativas que pueda
provocar la llegada de un nue-
vo gobierno en 2018 estan im-
pulsando las mejores perspec-
tivas para el proximo ano.
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El 30 de septiembre, el Go-
bierno debe presentar e ingre-
sar el proyecto de ley de Pre-
supuestos 2018 al Congreso.
Luego, durante la primera se-
mana de octubre, el ministro
de Hacienda, junto al director
de Presupuestos, entrega los
supuestos macroeconomicos.
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