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El mercado ya tenfa internalizada la decision:

Banco Central reduce la
tasa de interés de 3,25% a
3% y mantiene sefial bajista

Analistas apuntan a nuevos recortes que podrian llevar la tasa
de instancia a entre 2,5% y 2,75%.

LINA CASTAREDA

El Consejo del Banco Central
decidid reducir de 3,25% a 3% la
tasa de politica monetaria
(TPM), al tiempo que mantuvo
el sesgo expansivo o senal de
nuevos recortes a futuro.

La medida ya estaba internali-
zada en el mercado, por lo que
aparte de incidir en un recorte de
las tasas de interés a 30 dias, ana-
listas no prevén un mayor im-
pacto. “El Consejo estima que
las tendencias recientes del esce-
nario macroeconémico, asi co-
mo sus implicancias para las
perspectivas de la inflacion de
mediano plazo, podrian reque-

rir un incremento adicional del
impulso monetario”, sefiald la
institucion en su comunicado.
En el dmbito interno, sefald
que la inflacién anual se ubicd
en 2,7%, en linea con lo previsto
en el Informe de Politica Mone-
taria (IPoM) de diciembre,
mientras que las expectativas
de inflacidn a fines del horizon-
te de proyeccién se ubican en
torno a la meta, “aunque para
los proximos meses se sitiian en
la parte baja del rango de tole-
rancia (de 2% a 4%)".
Asimismo, sefald que las ci-
fras de actividad y demanda si-
guen mostrando un débil de-
sempefio; se intensifico el dete-

rioro del empleo asalariado, pe-
ro la tasa de desempleo se
mantuvo estable.

Enel plano externo, da cuenta
de condiciones financieras glo-
bales que siguen siendo favora-
bles, con un mundo desarrolla-
do donde las cifras apuntan a
mayor crecimiento e inflacién
Se fortalecen las expectativas so-
bre normalizacion de la politica
monetaria, eapecialmeﬂte en Es-
tados Unidos, y descienden los

ESTIMULO.— E| Consejo del B. Cen

precios de las materias primeras,
en particular del petrdleo. No
obstante, persisten riesgos rele-
vantes, agrega.

Angel Cabrera, socio de la
consultora Forecast, dice que el
bajo crecimiento con perspecti-
vas pesimistas para el afio y una
inflacién por debajo del 3% ha-
cian previsible la decision del
Consejo.

El economista esperaba la
mantencion del sesgo expansi-

El Consejo del Banco Central seiiala que las cifras de actividad y
demanda siguen mostrando un débil desempefio.
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vo, e iI‘lCILES() Pl'E‘VE‘ un nuevo re-
corte de la tasa en mayo, porque
los préximos dos Imacec serfan
muy bajos, y probablemente ne-
gativos. Su estimacidn es que la
TPM podria situarse este afo en-
tre 2,50% y 2,75%, a pesar de los
aumentos de tasa de la Reserva
Federal de EE.UU. “Esto signifi-
ca que el tipo de cambio tiene
que subir”, agregd.

Carlos Budnevich, académico
de la Universidad de Los Andes
y miembro del Grupo de Politica
Monetaria (GPM), era partidario
de introducir un sesgo neutral
en la politica monetaria, princi-
palmente por el riesgo de movi-
mientos de tasa mis agresivos

unincremento adicional del impulso monetario”.

por parte de la Reserva Federal
que impulsaran al alza el precio
del délar y presionar el aumento
de la inflacién doméstica.

Con todo, no descarta que el
Banco Central tenga que acen-
tuar los recortes de tasa de-
pendiendo de la evolucidn de
la inflacién y de la actividad
econémica.

Para Nathan Pincheira, eco-
nomista de Banchile Inversio-
nes, con esta decision se ratifican
recortes adicionales, aunque su
percepcion es que el Central
suavizo el sesgo expansivo al se-
flalar que “podria” requerir un
incremento adicional del impul-
s0 monetario.
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