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Pensiones, una vez mas

RONTO EL gobierno de-
beri tomar decisiones
cruciales acerca de qué
proyecto de reforma en-
viard al Congreso. No ha
sido posible consensuar
posiciones, incluso al
interior de la Nueva Mayoria. Aunque
pareciera que la cifra del 5% de aumen-
to en las cotizaciones ya esta decidido,
algunos argumentan a favor que el to-
tal vaya directamente a incrementar
las cuentas individuales en las AFP.
Otros estdn a favor de destinar el 5%
adicional a un fondo comiin adminis-
trado por el Estado, probablemente por
una institucion financiera totalmente
nueva y que ese fondo sea de reparto.
No cabe duda que los individuos van a
tener que contribuir mas a sus pensio-
nes. E1 10% actual no alcanza a financiar
pensiones razonables, dando el mentis a
que el sistema es un Rolls Royce al cual
solo hay que echarle mas
bencina. La primera pre-
gunta clave es: ;Quién
debe administrar ese 5%
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bucién de un 5% adicional, con reparto
o sin €1, no soluciona los problemas que
tiene el sistema actual: las lagunas pre-
visionales; la alta informalidad que
exhibe el empleo en Chile, dejando fue-
ra a una proporcion elevada de los tra-
bajadores; y las bajas remuneraciones
de la mayoria de los chilenos. Mas efec-
tivo seria fortalecer el pilar solidario
para aquellos cuyas pensiones caigan
por debajo de un cierto minimo.

Mi respuesta a la tercera pregunta tam-
bién es negativa. Las AFP constituyen un
oligopolio establecido por el propio Esta-
do, y sus elevadas utilida-
des indican que estan mal
reguladas. Para empezar,
las comisiones deben de-

adicional? ;Unente pu-  COMISIONES que pender no de los ingresos
blico o las propias AFP? cobran las AFP de los cotizantes sino del
U;a :egunda p]l’t‘g!.lnld{; deberia ser un w_:!::m;n dle I‘ondqf_admil—
¢Basta con cualquiera de * nistrados, lo que alinearia
estas dos opciones para objetivo central de la los incentivos de las ad-
que la gente tenga una reforma previsional. ministradoras con los in-

mejor pension? La terce-
ra: ;Se requiere algtin esfuerzo por re-
gular mejor a las AFP?

Con respecto a la primera, pareciera
un contrasentido crear una nueva enti-
dad para administrar el 5% adicional. La
administracion por una nueva institu
cién del Estado vendria a duplicar, a
costos mas altos, una funcién que las
AFP ya hacen eficientemente (contra-
riamente a lo que asevera No+AFP). Por
otra parte, lo mads sensato es que seamos
todos los chilenos a través de nuestros
impuestos quienes financiemos una me-
jora sustantiva del pilar solidario del sis-
tema de pensiones.

¢Basta con esto? No lo creo. La contri-

tereses (e los trabajado-
res. Segundo, el objetivo c'e la regulacién
debiese ser que la rentabiiidad de la in-
dustria sea razonable pero no excesiva.
Confiar solo en mayor competencia, sea
de privados o de un ente estatal, es una
quimera: en todo el mundo, los costos de
administracion en la industria financie-
ra se reducen al aumentar el tamafo de
las instituciones participantes, por lo
que la industria tiende por sisolaala
concentracion. Eso ha sucedido también
en Chile. Por lo tanto, la regulacion
apropiada de las comisiones que cobran
las AFP deberia ser un objetivo central
de la reforma previsional que la autori-
dad estd contemplando.
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