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HOY EL CONSEJO DEL INSTITUTO EMISOR ANALIZARA RUMBO DEL TIPO RECTOR, QUE SE UBICA EN 2,5%

Caida del IPC en junio sumo
nuevas voces de apoyo a posible
baja de tasas del Banco Central

# Desde el GPM se
advirtié que “los
riesgos principales

de origen doméstico
son deflacionarios y

se relacionan con un
mercado laboral que se
deteriora”.

Nuevas voces se sumaron ayer
a quienes ven espacio para que el
Banco Central pueda optar por un
recorte adicional dela tasade interés
~hoy en 2,5%- durante la reunién
de politica monetaria prevista para
esta tarde.

Uno de los respaldos provino de
integrantes del Grupo de Politica
Monetaria (GPM), una instancia
compuesta por los economistas
Raphael Bergoeing, Guillermo Le
Fort, Gonzalo Sanhueza, Carlos
Budnevich, y finalmente Tomas
lzquierdo, quien no se unio a la
posicién mayoritaria.

De acuerdo a los analistas, una
baja de 25 puntos base en el tipa
rector es coherente con una inflacion
decreciente en el pais, que incluso la
ha llevado bajo el punto medio del
rango meta previsto por el banco
-de 2% a 4%-, comoresultadodela
apreciacién del pesoy, en segundo
término, por lamenor alzade precios
en el segmento de los servicios.

Un cuadro que quedd en evidencia
tras la baja de 0,4% que registro el
[ndice de Precios al Consumidor
(IPC), con lo cual la medicién anual
bajo a 1,7%.

La correspondiente a servicios
también se redujo para ubicarse en
3,1% doce meses, comparado con el
4,7% observado en junio de 2016.
“Esta caida refleja el menor ritmo de
incremento de costos laborales y la
compresion de margenes asociados
a la brecha de capacidad”, dijo el
comunicado del GPM.

A su veg, la inflacién anual de

bienes transables consistente con
este cuadro no solo es baja, sino
que es negativa.

Ante esto, los economistas advir-
tieron que “los riesgos principales de
origen doméstico son deflacionarios
y se relacionan con un mercado la-
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actual de politica
monetaria.

boral que se deteriora, lo que puede
intensificar la caida de la inflacion
de servicios, alejando a la inflacion
IPCdellimiteinferior del rango meta
y eventualmente desanclando las
expectativas”,

Bajolalogica del GPM, lainflacion
doméstica ya estd bajo lametay la
brecha de capacidad se sigue am-
pliando, lo que haria mas urgente
evitar los riesgos deflacionarios.
“Esto se lograria mediante menores
tasas locales, que favorecerian tanto
aunadepreciacion del peso como a
unaumento en el ritmo de expansion
de la actividad doméstica”, oping
el grupo.

Eventualmente, agregaron, la
depreciacion podria llegar a ser
excesiva, “pero en las condiciones
actuales parece haber margenes y
tiempo suficiente para que, actuando
con flexibilidad, la inflacion regrese
y se mantenga al interior del rango
meta”.

Desde el lado externo, los temores
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son inflacionarios y se asocian a la
evolucion de las tasas de interés
de largo plazo en dolares, “las que
si bien siguen siendo extraordina-
riamente bajas, lo son en reflejo de
una politica monetaria que podria
ser abruptamente corregida frente
a la emergencia de presiones in-
flacionarias. Esto podria tener un
fuerte impacto sobre el valor del
peso y aumentar la inflacién de
transables”, expusieron.

Otro descenso en el aiio
LaEncuestade Operadores Finan-
cieros arrojé una expectativa de que
la TPM se ubicara en 2,25% de aqui
a tres meses y permanecerd en ese
nivel por tres meses mas. En doce
meses subird a 2,5%. Respectoalos
precios, los consultados esperan que
el IPC se mueva apenas 0,1% en julio
y que la inflacion acumulada en el
afio se ubique en 2,8%, tal como
habian previsto en el sondeo de la
segunda quincena de junio.

En el ente
emisor notan
cambio de
animo en

el mercado

“Las perspectivas de mercado
para la TPM retrocedieron
desde la reunion previa, sobre
todo tras la sorpresa negativa
de la inflacién en junio”. Asi
resumid ayer la Gerencia
Division de Estudios del
Banco Central su visién sobre
lo que prevé el mercado sobre
la cita de hoy.

En los antecedentes que
publican de cara al anlisis
que haran los consejeros del
instituto emisor, los analistas
advierten que los precios de
los activos contemplan una
baja adicional de 25 puntos
base en lo que queda de

este afio, que se extenderia
durante la mayer parte del
primer semestre de 2018,
mientras que a dos afios
plazo cayeron a 3% (3,25%
en la reunién de junio).

La gerencia también reparé
en que la Encuesta de
Operadores Financieros prevé
un recorte de la tasa a 2,25%
dentro de los préximos tres
meses, volviendo a 2,5% en
un afo. A 24 meses plazo
sigue ubicando la TPM en 3%.
En cambio, la Encuesta de
Expectativas Econdmicas
-que el banco la hace entre
académicos, consultores y
asesores financieros- anticipa
que la TPM se mantendrd en
2,5% por un periodo largo,
situdndola en 2,75% a 17
meses plazo y en 3% a dos
afios plazo, todos resultados
idénticos a los observadores
en el sondeo anterior.

Todo esto en un marco
donde advierten que la
principal novedad del tltimo
mes fue el bajo registro de
inflacién de junio, que llevé
la variacién anual del IPC
a1,7%, muy influido por
precios de frutas y verduras
~muy bajos en relacién a su
estacionalidad usual- y por
el comportamiento de ciertos
precios especificos.



http://www.clientes.chileclipping.com/multimedia/20170713/phpfDhtib.jpg

