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Las tltimas cifras de actividad apuntan a una
recuperacion, pero todavia resta esperar que se
concrete y que los brotes verdes terminen de

florecer. Esto, por

e si bien se prevé que el

préximo afio el pais duplique su nivel de
crecimiento, existen riesgos latentes que en
caso de materializarse le complicaran el
panorama al proximo mandatario.

El escenario
economico
que recibira
nuevo
Presidente

Un reportajede
CONSTANZA RAMOS TAKY

EBASTIAN PINERA ser el
Snuevu presidente de Chile

durante los proximos cuatro
afios. Si bien las ultimas cifras de
actividad apuntan a una recupera-
cién todavia resta esperar que se
concrete y que los brotes verdes
terminen de florecer. Esto porque

ministracién saliente no son mu-
chas, y sélo contard con unos
US$700 millones de libre disposi-
cién para acomodar sus primeras
medidas o bien tendra que reasig-
nar los recursos para ejecutar su
plan de accién durante los prime-
ros 12 meses de su mandato.

Escenario base
Pero antes de los riesgos y las com-
licaci el base con

sibien se prevé queel préximoafio

el pais duplique su nivel de creci-
miento existen riesgos latentes que
encaso de materializarse le compli-
card el panorama al préximo man-
datario. Unodeellosesel factorde
las expectativas. Hoy todos los in-
dicadores muestran que la con-

que, por lo menos iniciara su man-
datoel proximo Presidente, muestra
sefialesde recuperacién. Unadeellas
esel mejor factor externo, influen-
ciado principalmente por el mejor
preciodel cobrequeseubicarden tor-
noalos US$3lalibra, nivelesde con-
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El académico de la Universidad
de Chile, Joseph Ramos, destacé
una mejoria para 2018 favorecido
porlainversién mineray por lasex-
portaciones. Asimismo, Ramos pre-
véque hay un mejor dnimo entre los
consumidores, puesto que los nive-
les de sus expectativas son mejo-
res. “Los consumidores estdn mos-
trando un poco més de confianza,
creen que lo peor ya pasé. Hasta
ahoraestaban frenando sus gastos,
limitandolos alo mas imprescindi-

Dolar anotariauna
bajadehasta$8y
el IPSA subiria

Lo que el mercado ya
anticipé la semana pasada
terminarfa de consolidarse
tras la eleccion de Sebastidn
Pifiera como nuevo Presi-
dente. Segtin Felipe Alarcén,

ble. Porc: i , es de esp
que comenzarin a gastar un poco
mas”, precisé Ramos.

Con una visién algo menos opti-
mista, Alejandro Fernédndez, econo-
mista de Gemines, subrayé que el
escenario global del préximo afio
no serd mucho mis favorable que
el deesteario. “Habrd un escenario
externoquea pesarde lo que se diga
serd similar al que estd terminan-
do. Enotra palabras, no vaa sermu-

ista de Eur i
el délar continuaria depre-
cidndose frente al peso chi-
leno. “La paridad va a abrir
entre unos cinco u ocho pe-
sos (a la baja) o tal vez mds
respecto del cierre del vier-
nes, para después normali-
zarse en torno a$635 y
$640”, proyecta.

La Bolsa, en tanto, irfa al
alza. "Vamos a tener un alza
adicional de un 5%, de tal

dets

fianza d fianza q fanarepuntar cho mejor”, En ese sentido, recal-
ha esta- ¥ i volveriaacrecer c¢6 quetal como se ha
bilizarse e incluso ha tenido leves ~despuésd decaidas.Es-  repeti 1ult

alzas. Sin embargo, esta mejora
estd sujetaacomo decante el esce-

tos elementos fueron los precisa-
mente llevaron al Banco Central a

nario politico, con las pri: se-  proyectar Te2,5%
flalesy Inue- Y3.5%pé dupli
VOP deChileyd dola entre 1,4% y 1,5%
nera comenzar a cimentar la  quese prevé paraeste afio,

recuperacién ms sostenida.
Aeste incierto escenario macroe-
elnuevo Presid de-

“Vamos a tener un escenario ex-
terno que serd un viento a favor
paral iachilena”, auguré

berd lidiar con un estrecho cuadro

el economista Patricio Rojasde Ro-

fiscal. Las hol, ilaad-

“Lo peor que podemos hacer
es dar por garantizado que el
proximo afio el crecimiento
serd el doble de este afio”.
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ALEJANDRO FERNANDEZ

Economista de Gemines

po
que un mejor plano internacional,
“no significa que la economia chi-
lenatendrd un mejor desempefio”,
Asi, precisé que el incremento del
precio del cobre por segundo afio
consecutivoserd el factor clave que
permitira que la actividad minera
se reactive y eso “si que va a ser el
factor que serd la diferencia res-
pecto a este afio, pero no el escena-
rio externo en si misme”.

“El escenario externo sera
bastante positivo con un
crecimiento de la economia
mundial bastante bueno”.
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ir los
niveles que habia previoala
primera vuelta, que eran los
niveles que internalizaban
un triunfo de la centrodere-
cha”, proyecta Tomds Iz-
quierdo de Gemines.

Pauiina Padilla » PULSO

Los riesgos

Apesar delas mejores perspectivas
para el otro afio, los riesgos son la-
tentes, loque de concretarse pondria
en jaque la recuperacién y compli-
carfa el manejo econémico al proxi-
mo mandatario. Entre ellos el de-
sempefiode la inversion podria ser
unode esos asegurd Fernandez. “Lo
que estd algo en duda es en qué mi-
nutolainversién en construcciénva
acomenzar a darsefiales de recupe-
racion”. Por ello proyects que re-
cién en el 2019, la inversién podria
anotar una recuperacién significa-
tiva. Por otra parte, Ramos manifes-
t6 que podria haber riesgos geopo-
liticos internacionales como lasitua-
cién de Estados Unidos con Corea
del Norte. Otro elemento externo
seralavelocidad con quelaFed ele-
ve latasa de interés.

En cuanto al plano interno, Ramos
sefialé comoun factor de riesgosi el
nuevo gobierno no logra o no una
cohesién.

Mientras que Rojas puntualizé
que “uno de los riesgos que no se
debe desconocer es el mercado la-
boral, que este afio ha estado dan-
do sefiales algo mentirosas porque
gran parte del empleo que se ha
generado es un empleo del sector
publico, y mucho por cuenta pro-
pia”. Porello, indic que el merca-
dolaboral no vaatenerun dinamis-
mo importantey puede que latasa
vaya al alza. En 2018 el empleo no
se vaarecuperar”.@

“El afio que viene sera un
0 mejor que este. La
inversion minera empezara

amoversey los
onsumidores estan

mejorando su
expectativas”.

JOSEPH RAMOS
Académico Universidad de Chile
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