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Indicadores lideres prevén aceleracion de la actividad y mercado sube PIB de 2018 y 2019
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s importaciones de bienes de capital que anticipan una mayor inversion, el
alza de los agregados monetarios y el rally bursatil, permiten avizorar un
mejor escenario 2018, el que poco a poco se comienza a internalizar en las
proyecciones del mercado.

Comienza arepuntar la confianza del consumidor
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Un reportaje de
C.ALONSO /C. RAMOS

N octubre, el ministro de Ha-
E cienda, Nicolds Eyzaguirre

sefialaba tras conocerel dato
de crecimiento de agosto de 2.4%,
que laeconomia estaba mostrando
las primeras florecitas de recupera-
cién. Estas sefiales poco a poco se
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fueron hasta que-
dar reflejado en el 3,2% que regis-
tré el Indice Mensual de Actividad
Econémica (Imacec) en noviem-
bre. Este mejor registro llevd a que
el mercado elevara su proyeccién
decrecimientodel Producto Inter-
no Bruto (PIB) para 2018 de 3% a

]

# ;Qué ha pasado? A mediados
del afio pasado, los indicadores
lideres comenzaron a reflejar

3,2% y para 2019 de 3,3% a 3,5%.

Pero este mejor escenario se co-
menz6afraguarantes através delos
indicadores lideres que permiten
preverun mejorescenario macroe-
condémico en 2018. Uno de esos in-
dicadoresesel delaconfianza em-
presarial y de consumidores, quea
mediados del afio pasado se ubica-
ban ya en niveles neutrales y que
hoy yase sitiian levemente en terre-
no positivo ocercanoaello. Lomis-
mo anticiparon las importaciones
debienesde capital, queen 2017 vol-
vieron a crecer luego de cuatro afios
de cafda. Esto permite esperar con
mayor certezaque lainversion cre-
cerd este afio enlinea con lo previs-
to por el Banco Central.

Losexpertosconcordaronen que
este repunte descansa, principal-
mente, en las expectativas que pue-
da concretar el nuevo Gobierno.
Para Patricio Rojas, la explicacion
de esta mejora en las perspectivas
d

mejores
cas para 2018.

# ;En qué se tradujo? En que las
expectativas del mercado para el
crecimiento 2018 y 2019 se eleva-
ron desde 3% a3,2%yde3,3%a
3,5%, respectivamente.

® ;Cudles son las

di sedebealas exp:

tativas que hagenerado la préxima
Administraciény de su capacidad
de concrecién. “Hay una percep-
cién dequeel nuevo Gobierno ten-
drd una posicién bastante fuerte en
destrabar proyectos de inversion,
que en el tiltimo tiempo han teni-
do problemas burocraticos o algu-

was? Para este afio se esperauna
consolidacién del repunte de la
economia.

nos a
han tendido a paralizar esos pro-
yectos”, sefialé Rojas. Porello, el ex-
pertoaseverd que “si eso realmen-
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“Hay una percepcion
que el nuevo gobierno
tendra una posicion
bastante fuerte en
destrabar proyectos
deinversion”.

PATRICIO ROJAS
=

del4%".
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Anticipamos una mejora
enla confianza empresarial
para ¢l 2018, con altos y
DAjOS mes ames, pero
en promedio trimesti
sedeberia empezar a
notar un cambic’

CRISTIAN ECHEVEH RIA

teseconcretaen el corto plazo, cla-
ramente la recuperacién partira
mads temprano”.

Guillermo Le Fort, de Le Fort Eco-
nomiay Finanza: b que“los

indicadores lideres son voldtiles
afectados por factores politicos que
generan expectativas y, siendo el
mercado chileno pequefio, las de-
cisiones internacionales afectan al
pais”. Asimismo, acotd que la pro-
yeccioén de PIB de 3,2% para este
afo “es razonable”.

De acuerdo al académico de la
Universidad de Chile, Joseph Ra-
mos, la economia podria entrar a
un circulo virtuoso donde habria
mds consumo y mds inversion.
“Veo que lamayor partede los ana-
listas estan proyectando incluso
hastaun crecimiento cercadel 4%",
sefialé el economista, agregando
que “no hay que ser un guii para
descifrar que la mayor parte del
empresariado ve al Gobierno de
Sebastidn Pifiera como més amiga-
ble al sector privado”.

Cristidn Echeverrfa, economista
yacadémicode laUniversidad del
Desarrollo (UDD), indicé que ensu
escenariobase el 2018 serd unafio
bastante mejor que 2017, tanto por
aspectos de demanda interna
«como por lademanda internacio-
nal. “No me sorprenderia que el
Banco Central vaya corrigiendo al
alza sus proyecciones de creci-
miento”, anticipé, recordando el
rango de 2,5%-3,5% que sefial6 el
Informe de Politica Monetaria
(IPoM) de diciembre.

A su vez, el ex director de Adi-
mark, Roberto Méndez, también
entreg6 una vision optimista al afir-
mar que la inversién ser4 el motor

en wwwpuisoc y/o
en aplicaciones moviles.

1,8%

ecimiento del PIB pro-
medio de los Ultimos cuatro afios.

2,5%-3,5%

Es la proyeccion que entregé el
Banco Central para el crecimien-
to 2018,

Es la proyeccion que entregé el
Banco Central para la inversion

bio”, previé Echeverria, quien ela-
bora el informe.

Asimismo, la Encuesta de Per-
cepciony Expectativas del Centro
de Microdatos de la Universidad
de Chile, ha registrado un alza de
casi 10 puntos desde diciembre
de 2016. Especificamente, en sep-
tiembre de 2017 alcanzé los 1169
puntos, su mayor nivel desde mar-
zo de 2014,

En esa linea, Joseph Ramos, en-
cargado dela encuesta, precisé que
“ganara quien ganara las eleccio-
nes, las expectativas igual iban a
tender a mejorar, ya que la gente
cree que viene algo diferente y
apuestaaqueeso puede ser mejor”.

Con todo, a juicio del experto el
primer afio de la administracién
de Sebastian Pifiera serd bastante
decisivo. “Si es que Pifiera logra
unién en torno a algunos proyectos
de ley y que se genere un clima de
que el pais puede avanzar en mu-
chos temas, esto puede ser bueno
para el futuro”, destaco.

No obstante, precisé que los pro-
blemas surgiran si es que el nuevo
Gobierno favorece mds a algunos
grupos que a otros. “El clima de
mayor confianza que hayse evapo-
rafa advirtié.
con unamiradaalgo

Tres aftos estuvo en
niveles la

mas cautelosa, Méndez, quien lide-
ré por afios la encuesta Adimark,
proyecté que las expectativas para
este afio, tenderan a estabilizarse.

confianza empresarial.

En 2017 repunto y
cerré en 51,09 puntos.

del crecimiento en 2018, “La inver-{——

sién es el factor que podria daruna
sorpresa al alza este afio”,

Mejorade conflanza.

Desde mediados del afio pasadolos
indicadores de confianzacomenza-
ron a mostrar un mejor horizonte
econdmico. Esto escenario se estd
comenzando a consolidar con el
alzaen las expectativas de PIB.

En ese sentido, el ltimo {ndice
de Confianza Empresarial, -reali-
zado porla UDD- cerr6 2017 en ni-
vel neutral, luego de estar varios
meses en niveles levemente pesi-
mista. “Anticipamos una mejora
enlaconfianza empresarial para el
2018, con altos y bajos mes a mes,
pero en promedio trimestral, se
deberia empezar a notar un cam-
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marzo
se normalizaran, una vez que el
nuevoGobierno asuma”, especifico.
De todas formas, afirmé que los
niveles estardn mejor que el afio pa-
sado, “hay fundamentos para eso
como la politica interna y lo exter-
no. Estd bastante sélido, pero den-
tro de unos mdrgenes que no se
van a mover demasiado”
Asimismo, indicé que el primer
ano de Pifiera serd “extremada-
mente favorable para su proyec-
to”, ya que a su juicio, la oposicion
estd muy desorganizada. Serduna
gran oportunidad para el gobierno
de Pifiera, “al tener una oposicién
bastante fragmentada y un Con-
gresoqueaunque notiene mayoria,
estd bastante cerca”, concluyc.@

Las importaciones de bienes
de capital volvieron a crecer en
2017, después de cuatro afios
de contracciones.
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