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Debilidad del délar abriria
pacio para una poli

monetariamas expansiva

Los expertos sefalaron que si el tipo de cambio se mantiene en estos niveles, la

inflacion estaria mas tiempo de lo deseado en el piso del rango del ente rector de 2% y
4%, lo que a su vez daria mas espacio al BC para recortar la tasa de interés.

Jorge Encina - PULSO

Sin cambios

Las perspectivas
para la reunién de
hoy es de manten-
cién en la tasa de
interés.

REUNION DE HOY. Para la Re-

unién de PoliticaMonetaria

(RPM) de hoy correspon-

diente a junio, &l mercado

espera tina mantencién en

2,5% en la tasa de interés.

Enesteaspecto, el Grupode

Politica Monetaria (GPM) ar-

gument6 que “la inflacién

total se ubica bajo el centro

del rango meta en su varia-

sién empieza a reaparecer, si
apuntamos un crecimiento
mas cercano alo que espera
el Banco Central, el dolar po-
dria ajustarse ala baja”
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—A principios de mayo el
mercado esperabaque el d6-
lar terminara en $700. Sin
embargo, el alza del precio
del cobre poco a poco fue-
ron influyendo en las pers-
pectivas para el délar y hoy
las expectativas reflejadas
en la Encuesta de Operado-
res Financieros del Banco
Central delapr ince-

v 4%, lo que a su vez daria
mas espacio al BC para re-
cortar latasadeinterés. Por
lo pronto, este esun escena-
rio de riesgo.

Guillermo Le Fort, econo-
mista de Le Fort Economiay
Finanzas, indic6 que "l es-
cenarioconsistente conuna
normalizacién de la infla-

cién s con un tipo de cam-r=——

na de junio prevén que el
tipode cambiollegue afines
de afio a un nivel de $670.
Noobstanteaello, loseco-
nomistas difieren sobre si
ese nivel es con
el escenario descrit
Banco Central (BC)enelIn-
forme de Politica Mone!
ria (IPoM) de junio. E

to,
porque ajuiciode los exper-
1os, si el tipode cambio sigue
enestos niveles, lainflacion
se mantendria mis tiempo
de lo deseado en el piso del
rango del ente rector de 2%

“Hoy el nivel del tipo de
Aret

queel que tene-
mos hoy, por lo que debiera
moverse hacia los $700". En
esesentido, acotd que si esto
noocurre, “hay espacio para
que el BC realice recortesadi-
cionales, sobre todo consi-
derando la debilidad de la
actividad y el bajo nivel del
tipo de cambio”. Raphael
Bergoeing, economista del
Centrode Estudios Publicos,
puntualizé que “si la infla-
cién se mantiene en 2% por
un periodo prolongado se
justificariaun recorte de has-
ta 50 puntos base”, sefald.

Expectativas

Los economistas
sefalaron que el
escenario del IPoM
considera un dolar en
$700.

Expertos. Algunos
expertos no ven que el
tipo de cambio esté
desalineado

Mientrasque el académico
de la Universidad Gabriela
Mistral, Erik Haindl, acotd
que “el délar ha seguido ca-
yendo principalmente porel
comportamiento que ha te-
nido el cobre. Ahora bien, el
economista agregd que "ha-
cia adelante, el BC tiene es-
paciopara recortarla tasa de
interés y con ello reducir el
diferencial de tasas entre
Chile y Estados Unidos y de
esa manera llevar a que el

™ délar suba aniveles mdscer-

canos a $700".

Unavisién distinta entregd
Tomds Izquierdo, economis-
tade Gemines, quien afirmé
que "hoy el nivel del tipo de
cambio no muestrasintomas
deque esté desalineado, por
loque undélar en $670 esun
nivel de equilibrio”. Enesali
nea, aseverd que “si se dael
escenario que esperamos con
una mejorfa en las expecta-
tivas economicas, silainver-

cién endoce meses, aunque
se espera que durante el se-
gundosemestre se normali-
ce. El mercado laboral, por
su parte, continita deterio-
randose, con remuneracio-
nes incluso contrayéndose
en base mensual. En este
contexto, el GPM recomien-
da mantener la TPM en su
actual nivel de 2,5%"
Ahorabien, en cuantoalos
antecedentes parala reunién
de hoy publicados porla Di-
vision de Estudios del ente
rector se destacé que “las ex
pectativas de mercado con-
templan que la Tasa de Poli-
ticaMonetaria(TPM) tendra
una mantencién prolong;
daensunivel actualde 2,5
sin cambios respecto del su
puesto de trabajo del ultimo
IPoM”. En cuanto a la pers-
pectivade inflacién, semen-
cioné que “bajd marginal-
mente hasta 2,6%, y se sigue
esperando que en los proxi-

mos meses descienda tem-
poralmente hasta nivelesen
tornoa2%. Las expectativas
deinflaci6n a uno y dos afios
plazo se ubican préximas a
3%". Sobre la actividad de
abril, el BC describié que
“tuvo un bajo crecimiento,
coincidiendocon unmesen
que el efecto de la menor
cantidad de dias habiles fue
importante y, en un contex-
toen que los determinantes
del gasto no muestran mayo-
res cambios e incluso algu-
nos, como las expectativas
de los consumidores y la
masa salarial, mejoraron des-
de fines del afio pasado”.@

7
Para la Reuni6n de Politica
Monetaria (RPM) de hoy
correspondiente a junio, el
mercado espera una man-
tencién en 2,5%.

a “Silainflacionse “Vemos untipode “Eldélar hacaido
2% porun i incip porqu
nivelesde $690y,por el cobre ha presentado
Gloconsderamoscue el i
joparaqueel Ach e
BCbajelatasauna tasas han|
vezmas”. § los movimientos de la
Fed”.
FELIPE ANTONIO
Economista. Economista de BCI
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