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Agentes de mercado anticipan que el
délar podria superar labarrerade los
$900 vy labolsa caer hasta10% tras
resultado de las presidenciales

Este lunes se espera que la jormada esté particularmente volitil. La amplitud de los votos en
favor de Gabriel Boric serd el factor clave que moverd los mercados. Para la divisa se espera que
busque nuevos pisos de soporte, dejando atras los actuales $840 -$850. La bolsa, en tanto, deberia
retroceder entre 5% a 10% y el riesgo pais aumentar.
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unplazo mas largo”.

FRANCISCO SIMIAN, cconomista kofe de Attafid

CARLOS ALONSO
~Elresultado de las elecciones ya esti quedan-
do atrids. Gabriel Boric se impuso por un am
plio margen. Ahora el debate y la
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Sibien el mercado esperaba una
victoria de Boric, dadala holgura
delos resultados
unareacdién negativa parala
Bolsa de Comercio en el rango
deun5%al10%".
rm‘ OO

riamos nmervar enel mwcadn lncal reaccio-
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Eldélar tendra un fuerte
aumento en la aperturade la

mas cercade los $950”.

ALEJANDRO ALARCON, acacemico de
Universidad de Chile:

tas después de la eleccion, hay que mirar los

nios

nes o del tipo
decamhiny alzaen las tasas de interés. "Asi, po-

del mercado estard centrado en quiénes inte
granin el equipo econdmico, y, por cierto, el Mi-
nisterio de Hacienda.

Ambos elementosson claves para los econo-
mistas los que coinciden en que el Presidente
electo le debe dar prioridad a esas definiciones.
Y si bien la expectativa es que se pueda resol-
ver pronto, los mercados comenzardn a inter
nalizar ¢l nuevo programa de gobierno, aungue
la conformacidn del nuevo parlamento hace
que ls fuerzas estén mas equilibradas, por lo
que se deberd buscar el didglogo y los grandes
acuerdos pant poder implementar sus reformas.
No obstante, se espera que este lunes cuando
los mercado abran reflejen ya el primer impac-

dri bservar gue el tipo de camb |

le un plazo mas lar-
go ILas variaciones del IPSA y la depreciacion

va hasta niveles cercanos de $880-$890".
Klaus Kaempfe, director de Portfolio Solu-
tionsen Credicorp Capital Asset Management,
anade gue *el tipo de cambio subiri hasta ni-
veles de $880 pesos e incluso podriamos ver.

el finquealos
no les gusta la ey
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“La volatilidad que ya muy alta,
sera alin mayor, Se mantendra
esa tonica, al menos hasta
tener alguna claridad respecto
ala conformacion del gabinete
que acompaiiara a Boric”.

SERGIO LEHMANN cconomista jofo de B

Fsto probablemente magnificard los efectos
que veremos hoy lunes en el mercado accio-
nario y cambiario™.
Mientras gue para Ogaz lo mds probable es
quelabolsa registre una caida baja “pese a que
AR

que, en presencia deella, exigen un
hay nose ve en Chile. 1.as wﬂmnciasderieﬂ

go-retorno de los inversionistas no han cam-
biado, lo que ha cambiado es la percepcion de

lo ruzar cercano a los $900 antes quescvun riesgo de invertir en Chile”.
importantes de A Fl ] irad:
Jorge Selaive, fede S bank  bre Chile octubre de 2019, momen-

escribiden su cuenta de twinerqueel tipode
cambio fluctuard entre $880 y $890. *Triun-
fo de Gabriel Boric tendrd Impacto sobre va

riables financieras. Deberia notarse en depre-

to a partir del cual muchos inversionistas lo
cales cayeron en cuenta del error gue habian
idoal nte. *Si

mirar

exhibe solo este ano un retorno

clacion del peso y caida o al de la bol-
sa. Clave discurso de (..ll)rlrl Boric (ofald)
it do @ cons ion y condi-

to: los mdsconcretose onlos mo
vimientos en el dolar, la Bolsa de Comercio y
el riesgo pais.

Para ¢l primero, se espera que la divisa nor-
teamericana busque nuevos pisos de soporte
dejando atris los actuales $840 -$850. La bol-
saen tanto, deberia retroceder entre 5% a 10%
y el riesgo pais aumentar.

QUE ESPERA DEL DOLAR
Elddlar cerro la jornada del viernes en $847 y
se espera que cuando comience la jornada de
este lunes registre una senda alcista legando su-
perandola barreradelos $950 incluso algunos
nodescartan que roce os $1.000 a alguna hora
del dia para luego retroceder.

Martina Ogaz, economista de Euroamerica
menciona que la ventaja que obtuvo Boric fue
superior a la que tenia internalizada el merca-
do, y que, por ello, la divisa podria comenzar
el dia en $850, manteniéndose en esos niveles
durante la semana, e incluso llegar a los $860
para luego descender de dichos niveles “ame-
dida que vamos conociendo el gabinete del
nuevo presidente”,

Sergio Lehmann, economista Jefe de Bel,
anticipa que el ddlar abrird con una fuerte
alza, cercade 30 a40 pesos en relacion al vier
nes, “La volatilidad que ya muy alta, serd aun
mayor. Se mantendri esa tonica, al menos has-
ta tener alguna claridad respecto a la confor
macion del gabinete que acompaftard a Boric.
Se mantendrd en torno a los valores sefalados
para laapertura de mafana, manteniendo una
marcada volatilidad".

Marco Correa,
BICE queeste |

tefe d

deby

i reformas a escenario
macroecondmico”, sostuvo.

Y Alejandro Alarcon, académico de la Uni
versidad de Chile dice que el délar subird ri-
pidamente acercindose a los $1.000 para lue
go cermar en tomo a los $950.

LABOLSAALABAJIA
Otrade las variables econdmicas que tendri una
reaccién inmediata durante la jomada drcs(c

superior al 25%, mientras el retorno del mer-
cado local en dolares es negativo, Este cambio
de mentalidad no tiene vuelta atrds, al menos
no dentro del proximo perodo presidencial.
Hay un dano al prestigio del pais que ya estd he
cho, por lo que la sensacion de incertidumbre
yla [endenciu buscar r:fup,lo fuera de Chile
Estoobvi inega-
tivamente sobre el peso l‘hllEl)O y el mercado
accionario local”, puntualiza.
Otro punto que complementa Simidn es
que “el mercado y losanalistas politicos per-

durante
s0, muy probablemente el IPSA caigaa niveles
entre los4.000a4.100 puntos”. Y Lehmannre-
fuerza esa idea sefalando que “la bolsa va a
mostrar una fuerte caida, entendiendo que la
incertidumbre hacla delante sube con fuerza,
Hay muchas dudas respecto al erecimiento de
laeconomia hacia los priximos afos, a la ins
titucionalidad y pilares que han sido claves
para Chile en los Gltimos anos”

Carolina Ratto, directora de Research en Cre
dicorp Capital prevé que si bien el mercado es-
peraba una victorla de Borde, dada la holgura
de los resultados esperamos una reacdon ne-
gativa en el rango de un 5% al 10%". Kaempfe
comenta gue la renta fija también sufrid, aun-
que la mayorfadel golpe ya lo hasantido las ul
timas semanas, se podria ver una subida adi-
clonal de unos 50 puntos bdsicos.

RIESGOPAISALALZA

Este indicador es otro que los mercados se-
guirdn atentos durante esta jornada y la se
mana completa: El riesgo pais de Chile. Los

lunes esla Bolsade Comercio. Francisco S

segunda

cibi; una eleccion

economista Jefe de Altafid comenta que “mis
que poner el foco en las reacciones inmedia

muy cerrada, por lo que el diferencial con que
gand Gabriel Boric superd las expectativas.

Triunfo de Gabriel Boric tendra impacto sobre variables
financieras. Deberia notarse en depreciacion del peso y caida
adidonal de la bolsa”.

JORGE SELAIVE cxononista jefe de Scotiabank
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ec coinciden en que tendrd un im
pacta al alza, pero que se podrian disipar a
medida que se vayan conociendo detalles del
equipo economico y de lo que realmente se
podri ejecutar el del programa de gobierno,

Sergio Lehmann menciona que de todas
maneras subird. “Existen legitimas inquietu-
des respecto al compromise del proximo go
bierno en torno a la responsabilidad fiscal. Si
bien el consejoecondmicoasesor de Boric ha
sefalado que continuard siendo un eje cen-
tral del marcode politicas, habrd que esperar
ver Lo se va efect
do. El nombramiento de quien serd el nuevo
Ministro de Hacienda podni dar algunas lu-
ces en ese sentido™. A su turno, Ogaz espera
que el riesgo pafs suba. De todas maneras, ase-
vera que “un discurso mds moderado y notan
enfocado en varfas reformas en un periodo
corto de tiempo ayudard a no seguir empeo
rando este indicador®

Klaus Kaempfe, de Credicorp Capital Asset
Management, menciona queel indicador “au-
mentard de manera importante, aunque cre
emos que se mantendrd acotado en los 150
puntos, que ha sido el peak en escenarios de
riesgo anterior”. @




