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Guillermo LeFortybajade
50 pb en septiembre: “No
hay razones para actuar de
forma precipitada”

DAYANA SANCHEZ

~Hoy se conoce el Imacec
de junio, y tras las bajas ci
frassectoriales, se espera un
crecimiento bajo 2%. A este
escenario, sele anade el am-
biente de volatilidad exter-
no, que se intensificé luego
de que la semana pasada la
Reserva Federal de Estados
Unidos recortara la tasa en
25pb, v Donald Trump die-
ra fin a la tregua comercial,
aplicando aranceles adicio
nales a China.

Este contexto de incertidum-
bre fue consolidando la vision
de los economistas, de queel
Banco Central tiene espacio
para inyectar mas estimulo
monetario, apostando por ba-
jas de 50 puntos base e inclu-
5075 puntos base.

Frente a esto, el académico

de la Universidad de Chile e
integrante del Grupo de Po-
litica Monetaria (GPM), Gui-
llermo Le Fort, concuerda
con que hay espacio para re-
cortar la tasa de interés, pero
de manera pausada, es decir,
dos rebajas de 25 puntos
base cada una.

Dada la evolucién actual
de la actividad interna y lo
que sucedié con la Fed y el
recrudecimiento de la
guerra comercial, jc6mo
deberfa actuar el BC?
~Hay espacio para que el
Banco Central realice una o
dos bajas de tasas masen lo
que queda de ano, pero lo
debeirdefiniendo de acuer-
do a como evolucionan los
principales indicadores ma-
croeconomicos, Hay dos ele-

CRECIMIENTO DE CHILEEN 2019
“Vamos a crecer mas
cercade2,5%y
dependerade las
condiciones locales".

TIPO DE CAMBIO E INFLACION
“El tipo de cambio
esta ayudandoa que
lainflacion converja al
rangometadel BC".

PROYECCION DE PIB 2020
“El préximo afo
entrariamos a crecer
por sobre el 3%".

mentos que hacen pensar
que si: uno es la inflacion,
que no converge hacia3%;y
el otro, el bajo crecimiento
del segundo trimestre ha he-
cho que la brecha de capa-
cidad se vaya ampliando.
El mercado no descarta
que en septiembre haya un
recorte de 50 puntos base,
comparte ese juicio?
~Desde mi punto de vista
no hay razones para actuar
de forma demasiado preci-
pitada. Dos recortes de 25
pb son suficientes. Un re-
corte adicional seria una
exageracion. La proyeccién
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que estd vigente por la ma-
yoria de los analistas es que
habrd una recuperacion en
el segundosemestre y queel
proximo ano entrariamos a
crecer por sobre el 3%, en-
tonces si es asi, no habria
mucho espacio para nuevas
bajas de tasas de interés.
{Cudl es su proyeccién de
PIB para 2019?

-~Vamos a estar mads cerca
de 2,5% que de 3%. Eso de
penderi de condiciones ba-
sicamente locales y no de
los recientes acontecimien-
tos externos.

Un recrudecimiento de la

guerra comercial tendrd
efectos en 20207

Son efectos nocivos, pero
novana tener un impacto en
la economia chilena este
ano, sino que el proximo.
¢La evolucién que ha
tenido el délar podria in-
cidir en un aumento de la
inflacién?
~Eltipode cambioestd ayu-
dando aque la inflacion con-
verja hacia el 3%, porque se
ha ido moviendo hacia los
$700. Ahora, la duda es sobre
lo que va a suceder con la
baja de tasasde la Fed y la im-
posicion de aranceles. @
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