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Mercado anticipa positiva
reaccionde laBolsay caida
del dolar tras resultados de
las elecciones

El buen desempeiio de José Antonio Kast, a quien se ve mds promercado,
y el mayor equilibrio que consiguio la centroderecha en el Congreso,
avalan dicha mirada. En lo inmediato, los expertos prevén una
depreciacion del dolar en relacion al cierre del viernes de $829, situdndolo
en niveles en torno a $810, aunque algunos incluso no descartan que baje
de los $800. Asimismo, se estima que el Ipsa podria subir de 3% a 5%.
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CARLOS ALONSO/SOFIA ARAVENA
Era un resultado que anticipaban lasen

cuestas, aunque no por eso dejaron indife

rentes los porcentajes que obtuvieron los
dos candidatos que avanzaron a la segun

davuelta presidencial: José Antonio Kast y
Gabriel Boric. Se confirmé el primer lugar
v un muy buen desempeiio del candidato
del Frente Social Cristiano y un leve menor

el representante de Apruebo Digni
dad. Pero adems, a ellose suma loqueocu
rrié en las elecciones parlamentarias, don
de se avanzo fuertemente hacia un mayor
equilibrio entre el oficialismo y la oposicién
actuales

El blogue de centroderecha conformado
por Chile Podemos Mds y el Frente Social
Cristiano se quedd con 25 senadores, mien
tras que Nuevo Pacto Social y Apruebo Dig
nidad suman 22. Y tres independientes

Asi las cosas, ambos elementos se antici
pa que debieran tener un impacto positivo
en la apertura de los mercados financieros
este lunes en el pais. En lo inmediato, los

expertos prevén una depreciacién del do-
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lar en relacion al cierre del viernes de $829,
sitndndolo en niveles de $810 aproximada-
mente, aunque hay quienes, incluso, no
descartan que baje de la barrera de los
$800.

“En el corto plazo proyecto una paridad
dentro del rango $800-$815 , dice Martina
Ogaz, economista de Euroamerica.
mo, sefala que “para el mediano plazo, los
desafios son importante para el pais, suma-
do a la incerti que se a
por parte de la discusion constitucional, lo
que muy probablemente mantenga la pa-
ridad local en niveles de $825 . Mientras que
parala Bolsade Comercioesperaunalzaen
tre 2% y 3%.

Jorge Selaive, economista jefe de Sco-
tianbak, tambien espera una apreciacion del
peso hacia niveles de $800, con Ipsa subien-
do entre 3% y 5%.

Por su parte Marco Correa, economista
jefe de BICE Inversiones, cree que tanto
para el dolar como para las tasas la reaccion
debiera ser relativamente acotada, viendo
una apreciacion del peso y caida de tasas.
“Sedio el resultado que se anticipaba en las
encuestas, es decir que pasarin a segunda
vuelta Kast y Boric. Fste ultimo estaria sa
cando el segundo lugar, parte del mercado
estimaba que tendria un mayor porcenta
je, por lo que se percibe mas abierta la op-
cidn de Kast para ganar en segunda vuelta.
Sibien su programa en términos economi-
cos ha recibido criticas, se percibe mis
amigable que el de Boric con el mercado, lo
que favoreceria a los activos parcialmente”.

Alejandro Alaredn, académicodela Uni
versidad de Chile, incluso va mds alla v
dice que el délar puede incluso bajar de los
$800 y la bolsa subir. “Esto es un entusias-
mo para los mercados y vuelve la esperan
za de que la economia se va a recuperar”.

Mientras que Sergio I ehmann, economis
ta jefe de Bei, afirma que “se preveia que Bo-
ricy Kastiban a pasar asegunda vuelta, sin
embargo, la diferencia fue mds favorable a
Kast. Una importante mayoria de los votan
tes no estd por cambios abruptos y radica
les, y que generen inestabilidad, caidasen
laactividad, menor crecimiento. Si sumas
los resultados en el Congreso, se advierte un
equilibrio bastante importante”.

Y agrega que “cuando los mercados co
menzaban a recoger que el resultado iba a
ser muy estrecho o que no iba a haber cla-
ridad respecto al Parlamento, estaban ca
yendo. Tras estos resultados uno debiera
prever un repunte en la bolsa, que estd tre
mendamente castigada a propositode lain-
certidumbre politica, el populismo y estas
medidas radicales que han buscado impo-

TSe”.

*El ado qui a reaccionar algo
mejor mafiana en términos de lo que po
dria ser una apreciacion del peso y mejo-
res datos para la bolsa. Ojo con algo que es
muy relevante, que es el escenarioque po-
dria esperar a las tasas de renta fija”, advier
te el economista jefe de Fynsa, Nathan Pin
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inestabilidad,
caidas en la actividad, menor
imiento”.

SERGIOLEHMANN
Economista Jefe dol Banco BCI

Esperaruna apreciacion
del peso hacia niveles de
$800 y Bolsa subiendo
entre 3% y 5% altamente
probables maiana”.

JORGE SELAIVE
Economista Jefe de Scotiabank

cheira.

Una mirada distinta tiene Altafid, empre
sa de asesoria financiera liderada por Vito
Sciaraffia, laque administra US$1.000 mi-
llones de invers as institucionales y de
alto patrimonio. Este argumenta que *elre-
sultado de las elecciones mostré una ma
yor participacién del electorado de lo an-
ticipado. Sin embargo, los dos candidatos
que pasan a segunda vuelta representan ex-
tremos politicos, lo que no ayuda a bajar la
incertidumbre y el nerviosismo de los in-
versionistas. Mds aun, lanueva composicion
del Congreso, sumado al proceso constitu-
yente, generardn problemas de gobernabi-
lidad, independiente de quién asuma como
Presidente en marzo proximo”. Por esta
razon, sostiene que “en el mediano plazo los
inversionistas chilenos seguirdn refugiin

En el corto plazo proyecto
una paridad dentro del
rango S800-5815y para
la Bolsa de Comercio
esperamos un alzaentre
2%y 3%".

MARTINA OGAZ

Eldélar puedeincluso bajar
delos $800 y labolsa subir.
Esto es un entusiasmo para
los mercados y vuelvela
esperanzadequela
economia se vaarecuperar”.

ALEJANDRO ALARCON, acacérmico U de Chile

dose en el dolar. Adicionalmente, se espe-
ra un aumento en la volatilidad del peso y
delos activos locales, los que seguirin sien-
do castigados por el mercado”.

PERSPECTIVAS DEMEDIANO PLAZO

Otro punto del andlisis estd puesto en los
programas de gobierno y su implementa-
cion, Las dudas estdn presentes en comose
financiard loque se propone y las reformas
tributarias que se quiere implementar. Mar
tina Ogaz enfa Jue “ambos programas
tienen propuestas que presentan un alto
gasto fiscal, que complejiza su implemen
tacién. Ademds, uno de los candidatos bus-

ca reducir imp S, 1
masiado optimista sobre una mayor recau

dacion”. Noobstante ello, Ogaz dice que “las
propuestas economicas y sociales de Kast
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podrian llegar a ser mejor implementadas
en el pais, dado su enfoque promercado,
aungue su paso a segunda vuelta esperoque
venga con varias mejoras, principalmente
respecto a la reduccion de impuestos®. So
bre el programa de Boric, laeconomista sos-
tiene que le “parece algo menos realista,
dado que sus propuestas son a largo plazo

para los proximos 8 afos- y no necesaria
mente estin enfocadas en el crecimiento
econdmico”.

Alejandro Alarcon menciona que *que-
dan varias semanas para segunda vuelta y
es la oportunidad para que los candidatos
digan como se financiardn varias de las
propuestas que estin sobre la mesa”. En ese
sentido, especifica que una de ellas es sa
ber “como se financiani el déficit fiscal”.
Ademas, manifiesta que “estaba convenci
do que un triunfo de Boric nos lleva a una
reactivacion frustrada y ahora veremos la
oferta de Kast, porque tenemos una mejor
perspectiva de gue haya un mejoramiento
n esas propuestas”.

Samuel Carrasco, economista senior de
Credicorp Capital, argumentaque “en el ba
lotaje, esperamos que Boric y Kast se tras-
laden al centro palitico y de alguna mane
ra moderen sus Programis economicos para
ganar votos de los electores moderados. Fn
cualquier caso, este escenario no seria su-
ficiente para eliminar la incertidumbre po
litica, a nuestro juicio, ya que Chile esta
atravesando cambios que pueden resultar
estructurales™. De todos modos, acota que
“el futuro gobierno, sin importar su color
politico, no tendria mayoria en el Congre
so, implicando un escenario desafiante para
aprobar o rechazar nuevos proyectos de ley
vy reformas”™.

Ahora bien, mas alld de los resultados de
las elecciones y de quién sea el proximo Pre-
sidente de Chile, las expectativas se man
tienen bajas para el crecimiento econémi
co. “Independientemente del resultado de
las elecciones, el nuevo Presidente enfren-
tard un contexto econdmico desafiante: alta
inflacion y bajo crecimiento econdmico, ta-
sas de interés mas altas, un mercado labo
ral débil, incertidumbre politica persisten-
te, mayor deuda fiscal y crecientes expec
tativas sociales insatisfechas”, puntualiza
Carrasco.

Mientras que Ogaz comenta que “para €l
proximo ano proyectamos un crecimiento
del PIB en torno al 2%, producto de la alta
base de comparacion que deja el 2021 y la
incertidumbre que se mantendri por la
discusion constitucional. Para ¢l mediano
plazo, muy probablemente nos mantenga
mos dentro del PIB tendencial, dentro del
rango 2,4%- 3,4%".

“El prioximo afio va a ser un ano de bajo
crecimiento, de una inversion afectada por
laincertidumbre politica vigente... el resul-
tado de la elecci6n sugiere que el gobierno
va a tener que moverse hacia buscar con-
sensos y acuerdos, y no estas miradas que
generan tanta preocupacion. Hay un mayor
alivio de que se vaya recuperando la con
fianza”, concluye Lehmann.@




