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»» En 2016 el Fondo de Reserva de Pensiones pago US$4,2 millones en administracion y custodias.

Expertos alertan sobre nuevos
costos de administracion por
alza en cotizacion sin AFP

» Afiaden que si el costo no se

» Sefialan que ese cargo no debiese
superar el 0,3% del saldo. Dicen
que referencia serfa el FRP.

traduce en un mayor retorno,
entonces serd un impuesto.

Cecilia Arroyo A.

En medio de la incertidum-
bre que genera la decision
del Gobierno, revelada porla

piso de calidad de servicio. Si
administra un organismo
estatal monopélico, como
propone la ministra Krauss,
entonces cobrardn lo que

queaseoraalacarteraenlain-
version de los fondos sobera-
nos-, peroque respondeal ca-
rdcter conservador y pasivo
de sus inversiones, la mayor

ministradel Trabajo,de des- necesiten para satisfacer al parte compuesta de bonos so-
tinar a un 6rgano distinto  sindicato de funcionarios™. beranos, bonos indexados a
de las AFP - Paraelacadé delaUni- inflacién, bonos corporativos,

estatal-, la administraciéon

versidad de Chile, José Luis

mercado monetario y, sélo

de los recursos Ruiz,siel eses-  “La comisién debiera desde 2012, acciones, las que
porel 5% de cotizacionadi-  tatal, el valor debieraestaren  ger 3 cargo del Estado, ~ abarcanhoyun16%delfondo.
cional, la pregunta sobre tornoal0,2%a0,25%del total nodel trabajador o Se trata de una gestion de
cudl sera su costo de admi- acumulado, teniendo como empleador” tipo pasivo, afiade el exper-
nistracién yquiénlopagard  techoel cobrode gestores pa- = to, propia de los fondos que
surge como prioritaria. sivos, tales como los ETF. nobuscanaltosretornos. De
Paraelex miembrodelaCo- Ex comisién Bravo ahila diferencia con las AFP,
misién Bravo, Andras Uthoff,  El piso que tienen una gestion de
quien debe asumir esegasto  ¢Cudlseriaentoncesel ejem- inversién activa en biisque-
es claro : “la comisién debie- plobase? Losexpertoscoin- da constante de mayores
raseracargodel Estadonodel  ciden en que el valor de re- rentabilidades.
trabajador o empleador”. ferencia para estimar un Por ese motivo, el costo de
Mientras, laasesoraprevi-  costo es lo que hoy se paga administracién de las AFP
sional, Ménica Titze, sostie-  porlaadministraciény cus- N Seria mayor, que segun es-
neque laidea del gobierno  todia del Fondo de Reserva tudiossesitua actualmente
s6lo se traducird en quelas  de Pensiones (FRP), cuyo entre 0,2% y 0,3% de la re-
personas terminardnpagan-  principal gestor es el Banco  “Un organi estatal dacién de cotizaci
dodosveces,enlaAFPy en  Central nopéllm como recuerda la asesora
el nuevo fondo. De acuerdo al informe de quue m}tceo:;ga provisional Ménica Titze.
Sobre el valor del cobro, el enerode este afio, en 2016 el satisfacer al sindicato” Eso si, dejande de lado los
director de Clapes UC, Salva-  item administracion signifi- costos de venta. Este debie-
dorValdés afirma por “equi- c6untotalde US$ 4,2 millo-  Salpador Vaidés ra ser el valor de referencia
dad entre afiliados de dis- nes,loqueequivaleal0,04%  clapes UC segtin la experta.

tintas edades, es mejor apli-
car un porcentaje sobre el
monto de la cotizacién”.
Pero agrega que“si los pres-
tadores son privados, se
puede licitar a quien cobre
menos, sujeto a cumplir un

del total de activos en el fon-
do al cierre de ese afio, que
alcanz6 US$ 9 mil millones.

Setratade un costobajisimo,
como dice Tgal Maggendzo -
miembrodel comité financie-
rodel Ministerio de Hacienda,
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Para José Luis Ruiz, lomas
importante es que si el nue-
vo gestor de recursos previ-
sionales no logra que ese
costose traduzcaen una ma-
yorrentabilidad “al final este
ahorro serd un impuesto”. ®
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