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EVOLUCION DE LA TASA DE POLITICA MONETARIA
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BC lleva tasa a menor
nivel en 7 aios y abre
espacio a nueva baja

» Ente rector bajo la tasa
de interés a 2,75%, el
punto mas bajo desde

octubre de 2010.

Pablo Guarda V.

A solo diez dias de publicar
suultimo Informe de Politi-
ca Monetaria, el Consejo del
Banco Central encontré ra-
zones de peso para modificar
su escenario base para la
economia chilena, luego de
que en su reunion de ayer
decidiera recortar la tasa de
interés en 25 puntos base,
dejandolaen 2,75% y mante-
niendo el sesgo expansivo
para la trayectoria de esta,
anticipando que el ciclo de
bajas no ha terminado, a di-
ferencia de lo planteado en
el Ipom que sugeria que
2,75% seria el piso.
Panorama que cambié tal
como lo adelantd el propio
gerente de Estudios del ente
rector, Alberto Naudén, en
entrevista con La Tercera,
donde indicd -la misma se-
mana que se liberé el [pom-

» Decisidn, que sorprendio
a parte del mercado,
reveld preocupacion del

BC por la inflacion.

ESTIMULO MONETARIO

“Los datos de empleo y
salarios han sido, en el
margen, algo peores a
lo que habiamos
previsto”.

Alberto Nauddn

Gerente de Estudios del Banco
Central, 8-4-2017

Esperaba este recorte,
y creo que vendra otro
en mayo. Incluso,
podrian venir mas el
segundo semestre”

Angel Cabrera
Economista de Forecast
Consultores

que “los datos de empleo y
salarios hansido, en el mar
gen, algo peoresaloque ha-
biamos previsto”, plantea-
miento casi calcado al pre
sentado en el comunicado
de la reunién de ayer.

De esta forma, la tasa de re-
ferencia se ubica en su me
nor nivel desde octubre de
2010, con la puertaabiertaa
un cuarto recorte en 2017,

Justamente en el mensaje
sobre el sesgo planteado por
el BC, que si bien se mantie
ne expansivo se modera le-
vemente, se advierte una es-
pecial preocupacion del ins-
tituto emisor por posibles
presiones inflacionarias, se-
nalando que “para asegurar
la convergencia de la infla-
cidn a la meta, el Consejo
evaluard la necesidad de al-
gun incremento adicional
del impulso monetario. Su
concrecién dependerd de las

o
2

perspectivas de inflacion de
mediano plazo”.

Reacciones del mercado
Las iltimas encuestas, rea-
lizadas por el mismo BC, ha-
bian evidenciadoen los dias
previos una division rele
vante entre los agentes res-
pecto a la decision del ente
rector, por lo que el recorte
terminé sorprendiendo a
buena parte de ellos.

Asimismo, en las minutas
de lasultimas reuniones del
Consejo se habfa advertido
diferencias de visién entre
los propios consejeros, sobre
todo ante la opcién de bajar
latasaen 50 puntos en mar-
20, seglin lo plante6 la Divi-
sién de Estudios.

Asl, la postura de quienes
Pregonaron por un mayor
estimulo monetario tomd la
delantera en laméaxima ins-
tancia de decisién del BC, a

Péagina 1/1

ELECCIONES CUT

»» El Consejo del BC baj6 la tasa de interés por tercera vez en el afio. soro, ReNALDO UBILLA

la luz de la ultima evidencia.

En este sentido, los exper-
tos destacaron que el comu
nicado del ente emisor des-
tactd que “las cifras de acti
vidad y demanda continian
mostrando un débil desem-
pefio”, y, junto con advertir
un mercado laboral mas de
teriorado a lo previsto, tam-
bién observaron una mayor
preocupacién por la conver-
gencia de la inflacién hacia
la meta del 3%.

En este sentido, el econo-
mista de la U, de Chile, Ale-
jandro Alarcén, reconocié
una “mayor preocupacion
de las autoridades”, en par-
te, por un mayor deterioro
del mercado laboral y de la
masa salarial, ambos facto-
res que ralentizarian ain
mds el consumo. Agregd que
el Consejo podria estar vien-
do una convergencia mas
lenta de la inflacién hacia

Avyerla Camara de Diputados
aprobd el informe de lacomision
investigadorasobre elrolla
Direcciondel Trabajo enlas
elecaonesdeagostodelaCUT El
textoconduyo queelorganismo se
inhibidvoluntariamente de sudeber

enel polémicoprocesoelectoral

diciembre, sinlograr alcan
zar la proyeccién del 2,9%.

Por su parte, Angel Cabre-
ra, economista de Forecast
Consultores, afirmé que
preveia unabajade latasaen
abril, y apostd por un nue-
vo recorte en mayo. De he
cho, previendo una mayor
debilidad de la actividad
econémica, no deseché la
posibilidad de que la TPM
seubique bajoel 2,5% el se-
gundo semestre.

Alcontrario, Benjamin Sie-
rra, economista jefe de Sco-
tiabank Chile, aseguré que
esta “debiera ser la iltima
baja del ciclo”, afirmando
que en base al [PoM, al re-
cortar la tasa debia estable-
cerse un sesgo neutro. “La
opinién de las minutas peso
mis que el [PoM”, indico
Sierra, aunque destacé la ~
moderacién del sesgo del
Central.@
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