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Autoridad monetaria local reafirma gradualidad y cautela frente al escenario internacional:

Fed serd “paciente” en alza futura de tasas
y en Chile el Banco Central la sube a 3%

Desaceleracion econémica mundial estd incidiendo en una mayor cautela en la
politica monetaria de economias desarrolladas.

LINA CASTAIEDA

La Reserva Federal (Fed) en
Estados Unidos resolvié mante-
ner la tasa de referencia enel ran-
gode 2,25% a2,5% y dio un giro
al sefialar que serd paciente en
torno a futuras alzas en la tasa de
interés. En Chile, en tanto, el
Consejo del Banco Central subid
desde 2,75% a 3% la tasa de inte-
rés de politica monetaria (TPM).

El presidente de la Fed, Jerome
Powell, planted que se habian
“debilitado” los argumentos pa-
ra un alza de tasas. “La situacién
actual requiere paciencia... Creo
que es lo correcto, creo firme-
mente que lo es”, comentd.

El Consejo del Banco Central
de Chile, en tanto, considerd que
“la evolucidn de las condiciones
macroeconomicas sigue justifi-
cando una gradual reduccidn del
estimulo monetario, en linea con
lo previsto en el tltimo Informe
de Politica Monetaria (IPoM).

Al respecto, sefald que en el
altimo trimestre de 2018, la eco-
nomia chilena retomd dinamis-
mo. Laactividad en los rubros no
mineros tendié a acelerarse, en
especial en las ramas ligadas a la
inversién, destacando el dina-
mismo de las importaciones de
bienes de capital, la revision al al-
za del Catastro de Bienes de Ca-
pital y la persistencia de cifras
positivas para la construccion.

La Fed apuntd en sus argu-
mentos a corrientes contra-
puestas que estdn incidiendo en
su economia. Por un lado, soli-

Jerome Powell, presidente de la
Reserva Federal.

dos antecedentes de la activi-
dad, especialmente del merca-
do laboral y, por otro, datos fi-
nancieros que indican condi-
ciones mds apretadas.

En el dmbito externo, el Banco
Central aludié a datos recientes
que apuntan a una moderacion
del crecimiento de la economia
mundial mayor que la anticipa-
da; la volatilidad de los mercados
financieros y la persistencia de
riesgos politicos y econémicos.
Menciond las negativas cifras de
crecimiento de la Eurozona y la
moderacidn de la actividad en
China e indicd que los datos re-
cientes en Estados Unidos se
mantienen dindgmicos.

La autoridad monetaria local
reiterd el proceso de gradualidad
y cautelaen elalza de tasas y anti-

tre de 2020.

cipd que el [PoM de marzo “pon-
drd especial atencidn a la evolu-
cidn del escenario internacional y
sus implicancias para la conver-
gencia de la inflacion a la meta”.

La posicién mds cautelosa
que asumid la Fed da un impul-
s0 al mercado de comumodities,
sostiene Felipe Jaque, econo-
mista jefe del Grupo Security.
Esto podrfa llevar a una recupe-
racidn en los términos de inter-
cambio de la economia chilena,
en particular del precio del co-
bre y “eso avala que el Banco
Central siganormalizandola ta-
sa de interés”.

LaTPM en 3% sigue muy dis-
tante de la tasa neutral de 4% a
4,5% a la que apunta el Banco
Central para el primer semestre
de 2020. “Esto significa que nos
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El Banco Central de Chile apunta a una tasa neutral para el primer semes-

queda muy poco tiempo y que
las alzas graduales se tienen que
empezar a materializar”, obser-
va Joaquin Aguirre, gerente de
Estudios de Tanner.

Analistas prevén que la TPM
cerrard este ano en un 3,5%.
Alejandro Alarcon, académico
dela Universidad de Chile, ve la
preocupacion de la autoridad
en como sortear los efectos de
una posible desaceleracion de la
economfa mundial que va a po-
ner presidn sobre el tipo de
cambio y la inflacidn.

Pero hay razones para que el
Banco Central vaya mds lento,
plantea Jaque, resaltando los
discursos mas cautos no solo de
la Fed, también del Banco Cen-
tral Europeo y en general de las
economias desarrolladas.

HECTOR YANI

“ La situacion ac-

tual requiere pacien-
cia... Creo que es lo co-
rrecto. Creo firmemente
que lo es".

JEROME POWELL
PRESIDENTE DE LA RESERVA FEDERAL

“ La decision del
Consejo considerd que la
evolucion de las condicio-
nes macroeconomicas
sigue justificando una gra-
dual reduccion del estimu-
lo monetario”.

CONSE.JO DEL BANCO CENTRAL
COMUNICADD

“ La Fed dio impulso
a los mercados de com-
modities. Los términos de
intercambio podrian recu-
perarse, en particular el
precio del cobre, y eso
avala que el Banco Central
siga normalizando”.

FELIPE JAQUE
ECONDMISTA JEFE DEL GRUPD SECURITY
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