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“La economia se ha venido
enfriando durante el
primer trimestre, cuestion
que incidird ala bala en los

Los riesgos estian
dosala ba]a
1n uidos
apreciacion
cambiaria
adicional y una
economia que no
se recupera’.

T una

Expertos proyectan
que inflacion se ubicara
bajo el 2,9% que prevé
el Central para2017

La mayorla de los economistas consultados estimo que la

inflacion a di

mbre se

uara entre 2,6% y 2,8% por varias

razones, como la mayor depreciacion del dolar y el
debilitamiento del mercado laboral, entre otras.

CARLOS ALONSO M.
—La inflacién estuvo por so-
bre el rango meta del Banco
Central (2% y 4%) durante 27
meses. De alli en mas, desde
agostodel afio pasado los pre-
cios comenzaron una senda
descendente impulsada por
la depreciacion del délar y
por la desaceleraciéon que ha
seguido mostrando laecono-
mia. Hoy la inflacion doce
meses se ubica en 2,7% v el
Banco Central (BC) espera
que cierre el ano en 2,9%.
Sin embargo, los expertos
difieren de esa proyeccion,
yaque pronostican que este
indicador se acercari a 2%
hacia mediados de afio para
llegar a diciembre bajo ese
2,9%. mds bien se la juegan
porunrangoentre 2,6 y 2,8%
Asimismo, los economis-
tas consultados ceinci
ron en que los riesgos parala
inflacién estan ancladosala
baja a diferencia del BC que
los ve equilibrados.
Larazon: lamayor aprecia-
cién del peso y por ende el
debilitamiento del délar pue-
de conllevar sorpresas bajis-
tas para los precios mads alla
del escenario delineado por
el instituto emisor en su In-

forme de Politica Monetaria
(IPoM) de marzo. A este fa
tor se suma el mayor de
tamiento del mercado labo-
ral reflejado en la caida del
empleo asalariado loque asu
vezrepercute en la masa sa-
larial v porende, en el consu-
mo generando menores pre-
siones sobre los precios.
Elacadémico delaUniver-
sidad de Chile. Alejandro
Alarcon, sefialé que “el mer-
cado laboral se esta deterio-
rando, le que se ha notado
enladisminucién de lamasa
salarial. y por ende en el me-
nor consumo generando po-
cas presiones (alabaja) sobre
los precios”. Para Alarcén, lo
mas probable es que la infla-
cion termine el afio en 2.6%.
Por su parte, Luz Mari
Koch, académica de la Uni-
versidad Finis Terrae, tam-
bién previo que este afio la
flacién cerrard en 2.6%
aramente la economia s
a venido enfriando duran-
te el primer trimestre del
ano, cuestion que incidira a

labajaen los precios, por me-
nor consumo e inversion”,
asevero la economista.

César Guzman, de Inver-
siones Security, junto con
proyectar un 2,6% de 1PC
anual, afiadié que “los ries-
gos estan sesgados a la baja
influido principalmente por
una apreciacién cambiaria
adicional junto con una eco-
nomia que no se recuperay
que amplia las brechas de
capacidad, moderando el
componente no transable
del IPC".

Mientras que para Felipe
Alarcon, eCOnc-l]]ls[’ldE Eu-
roAmerica, “lamenorinfla-
cion r:hpcndﬁ principal-
mente al menor tipo de
cambio, ya que al disminuir
$20 afecté las expectativas
de mas corto plazo”. Por esta
razén, prevé que a fin de
anoel IPC se ubicaraen tor-
noa2,8%

Benjamin Sierra, econo-
mistajefe de Scotiabank, in-
dicé que espera una infla-
cion de 2.8%. sin embargo,

“El riesgo bajista

responde
menor ti

cambio,
afecto las
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EurcAmerica

principalmente al
de
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expectativas de
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FUENTE: Banco Central.

enumerd una serie de riesgos
que pueden llevar a que los
precios fluctiien entre 2% y
2,5%. “El riesgo bajista pre-
dominante es que las bre-
chas de capacidad hayan
sido subestimadas. Otrories-
go esun derrumbe cambiario
muy fuerte, que hiciera caer
el délar en torno a § 600 y
permanecer alli por dos o
tres meses, pero este efecto
es acotado porque eso proba-
blemente \Lr] aacompanado
de una mejo muy fuerte de
expectativas”, dijo.

En tanto, Antonio Monca-
do. economista de BCI, man-
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tiene la misma proyeccién
del BC: 2,9%. No obstante,
prevé que durante el primer
semestre lainflacion en doce
meses esté mds cerca de 2%
“para luego comenzar a subir
hacia el segundo semestre
por base de comparacién”.
Una vision distinta entregé
eleconomista de BBVA, Cris
tébal Gamboni, quien sefa-
16 que esperan un IPC de
3.2% en diciembre, produc-
to de una depreciacion del
peso mayor y por ende un
Zsto generara
mayores presiones inflacio-
narias por el lado de los bie-

Paulina Padila - PULSO
nes transables y otros efectos
acotados de segunda vuelta.
Ello se comenzaria a dar ha-
cia el segundo semestre”.

De todas formas, explicé
que el escenario de riesgos
para la inflacién estd sesga-
do a la baja por un menor
délar. @

¥

La proyeccién de la infla-
cién del Banco Central se
basa en que a fin de afio se
observarian menores bre-
chas de capacidad.
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