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Mercado proyectabajas
‘presiones inflacionarias para
los préximos dos ainos

Economistas consultados por Pulso proyectaron que la inflacion se ubicara en torno al
2% durante este ano y el proximo. Respecto a la TPM estimaron que el Banco Central
la mantendra en 2,5% por lo menos en lo que resta del afo.

CONSTANZARAMOST.
—Septiembre sorprendié a
gran parte del mercadoal re-
gistrar unainflacién negati-
va. Asi de acuerdoal Institu-
to Nacional de Estadisticas
(INE), el indice de Precios al

'

deScotiabank, anticipd que
lainflacién acumuladaen12
meses podria alcanzar el 2%

Tras el sorpresivo datode
lainflacién de septiembre
que se ubicé en -0,2%, el

hacia préximo
afio, “en una trayectoria de
aumento que persistird el
resto de 2018", precis6. De

La Inflacién

registro una disminu-
<ion de 0,2% en el
mes.y un aumento
de 1,7% anual.

Consumidor (IPC)anotéuna mercado debatié sobre la todas formas, aclaré que el
variacién mensual de-0,2% trayectoriadelainflacion  riesgo dequelasexpectativas
el mes pasado, acumulando  y cOmo afectaria alatasa se queden mucho tiempo por
1,4%en lo que vadel afioy ~ de politica monetaria debajo del 2%, no seria un
1,5% a doce meses. (TPM). riesgo significativo, “a me-
El dato negativo de sep- nosqueel ciclode actividad
tiembre que no se esperaba 4Cémo? que esperamos fuera a la
i paranadaporparte delmer-  Lanegativa cifra se debié baja”, indico.

cado, abri6 el debate entre  en parte por las bajas se re- Para este afio, el experto
respecto a  gistrad, 1 unainflacién de

los

latrayectoria de lainflacién
y sobre el siguiente movi-
miento de la tasa de politica
monetaria.

Asi desde Santander, el
economista Alvaro Gonzé-
lez, sefialé que esperan que
para 2017lainflacién ci

as
de Alimentos y bebidas no
alcoholicasy Viviendas y
servicios basicos.

Perspectivas
Gran parte del mercado
anticipé que lainflacién
se ubit al2%

en2,0%, “favorecido porun
fectob ic a

Parael proximo afio las e:s-

este afio”. En ese sentido,
proyectéque el indicador se
ubicara por debajo del 2%
hasta mediados del préxi-
mo afio, y recién volverd al
rangode tolerancia del Ban-
co Central en junio. Para el
proximo esperamos que cie-
e en 2,7%.

En tanto, Benjamin Sierra

an desde el
2% al 2,6%.

1,9% y para el préximo de
2,9%. Por su parte, Felipe

Desde mayo 2017 que
la inflacién se ha ubica-
do bajo el 2% en su
variacion anual.

habrd

CIFRAS

-0,2%
Fuela inzacién registrada
en septiembre. Desde 1928
que no se registraba un

dato negativo para sep-
tiembre.

es la proyeccion de la infla-
cién para este ano de los
activos financieros.

2 5%

es el nivel actual de la tasa de
politica monetaria (TPM) que
estable el Banco Central.

latinamente”. Bajo ese es-
cenario, pronosticé que la
inflacién alcanzard el 2,6%
en 2018. Asi las cosas, la
perspectiva del mercado
apuntaaquelainflacién es-
tardbajo 3% durante los pré-
ximos dos afios.

MANTENCION DE TPM. De
acuerdo a los economistas
consultados, el Banco Cen-
tral mantendra la tasade po-
litica monetaria, a pesar de
este dato negativo en sep-
tiembre.

De este modo, Alejandro
Alarcén aseguré que el BC
no moverd la tasa. “El BC va
atratar de mantener laTPM
el més tiempo posible”, ex-
plicé. Gonzdlez afiadi6 que
“es muy probable que en su
préxima reunién el Banco
Central mantengala TPMen
2,5%, aunque esté en un di-
lema. Hay datosde actividad
més favorables que indican
que las brechas de holgura
podrian comenzar acerrarse
en los préximos trimestres.
Sin embargo, existe el riesgo
de que los bajos registros in-

ionarios, que se prevé se

los precios”, explic6.
De este modo, p

mantendran por varios me-

las expecta-

‘que a partir del tercer tri-
mestre, la inflacién podria
llegar al 2%, mi: ifraque

ses,
tivasde inflacién adosafios™.
Contodo, los actives financie-

proyectd paracierre deario.
Para 2018, el economista
aseguré que la inflacién -
apoyada por un mayor cre-
cimiento junte con un in-
de la d: d

ya
un recorte en diciembre de
25 puntos base.@

2

Elindice T

Wb

del consumo y de la inver-
sion-,"flotard un poco mas
alto. Estd claro que las hol-
guras que este fe-

0,4% mensual y registré
una nula variacién anual,
mientras que el ndice No

némeno de baja inflacién,
van airdesapareciendo pau-

varia-
ciones de 0,2% mensual y
33%a/a.

Alarcén, de E ica
acotéquelainflaciontermi-
nardesteaiioen1,7%, yen su

no

¢\Volveran las votaciones divididas enel BC?

volveran a estar sobre 2%
hasta septiembre de 2018.

Angel Cabrerade Forecasts
consultores aseguré que el
indicadordel IPC vaatermi-
nar este afio “un poco por
arriba del 2%”.

Asimismo, Alejandro Alar-
cénacadémico dela Univer-
sidad de Chile, aseguré que
el Banco Central lograré ubi-
carse al menos dentro del
rango metadel 2%, debidoa
que con mds actividad “va

Con el bajo registro
de inflacién de septiem-
bre la principal interro-
gante que se abrié en el
mercado es si las proxi-
mas votaciones el conse-
jo del Banco Central se
volverd a dividir tal como
sucedid en las reuniones
de los meses de julioy
agosto. Si bien el merca-
do en su mayorfa todavia
cree que el BC mantendrd
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latasadeinterésen2,5%, |
el mercado financiero, a
través de las tasas swap
volvieron a incorporarun
recorte para diciembre.
Es mds una leve diferen-
cia ya mostraron en pi-
blico el vicepresidente
del BC, Sebastian Claro,
quien dijo que “es posible
que la inflacién persista
algunos trimestresen la
parte baja del rango de

2%y 4%, ello no amerita
una respuesta de politica
monetaria”. Mientras
que Mario Marcel, presi-
dente de la entidad de-
claré a El Mercurio que
“el BC estd listo para
reaccionar si hay un cam-
bio en latrayectoriadela
inflacién, pero todavia es
algo que debemos estu-
diar”. El debate se volvié
ainstalar.
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