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Expertos reducen PIB tendencial a 2,6% y prevén cobre en US$ 2,77
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» Comité Consultivo del PIB tendencial.
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] largo plazo estimado por el miento del gasto”, sefialan
otro Comité de Expertos. enun informe. Expertos ven
Segin las estimaci de  Paralossigui anos, los gasto pl‘lblico

estegrupo, el preciodelmetal  expertos apostaron a un in-

caea2,6% su

menor nivel

cesde

2002

En tanto, el precio del cobre a largo plazo avanzé a
USS$ 2,77 seguin los comités convocados por Hacienda.

Pablo Guarda V.

Nunca, desde que se comen
zaron a conformar los Co-
mités Consultivos para pro-

retroceso consecutivode lain-
version de los altimos cuatro
anos (de confirmarse la pro-
yeccion promedio de los ex
pertos, deunabajade0,78% en

tar general”, segin explico el
miembro del Comité Consul
tivodel PIB tendencial, y eco
nomistadela U. deChile, Ale-
jandro Alarcén.

rojo de largo plazo, pasé de
US$ 2,56 la libra previsto el
afopasado,aUS$2,77enelac-
tual ejercicio. Eneste caso, Ro-
jas planted que “con una me-
jor eficiencia en las empresas
mineras, con mdrgenes que
vansubiendo, los ingresos de-
berian aumentar en cerca de
US$ 600 millones”, conloque
agregéque “se vaacompensar
en forma importante los in-
gresos estructurales”™.

De hecho, de acuerdoa cdl
culos de Banco Santander, la
menor brecha (entre el creci-
miento efectivo y el de ten-
dencia) se traduce en ingresos
estructurales mas bajos del
ordende0,3% del PIBen 2017,
mientras que en el caso del
preciodel cobre existe un alza
de 0,3% aproximadamente,
por lo que “ambos efectos se

cremento consecutivo del
valor del commodity hacia
2021, alcanzando los US$
2,859 la libra, para luego ce-
rrar el periodo del calculo
(2027) en US$ 2,72,

Con todo, a juicio del eco-
nomista y director de Denk
Consultores, Pablo Correa,
también miembro del comi-
té del PIB, la baja del PIB
tendencial “es una pésima
noticia para el ministro de
Hacienda”™ ya que es “un
tema mas estructural de lo
que puede ser el precio del
cobre”. Agregé que “la pré
xima administracién tendrd
la tarea de estabilizar el de-
terioro de las finanzas publi-
cas. El desafio es enorme”.

Asimismo, Igal Magendzo,
economista y socio de Paci-
fico Macroeconomia, y tam-

de 2% en 2018

P.Guarda

Sibien varios analistas afir-
maron que la baja del PIB
tendencial seria compensa
da por el mejor precio esti-
mado para el cobre, los cil-
culos para el aumento del
gasto fiscal en 2018 fueron
mas cautelosos que en los
meses previos.

En esta linea, Alejandro Fer-
nidndez, economista de Ge-
mines Consultores, enfati
z6 que “el gasto podria tener
un alza compatible con los
ingresos estructurales, de
alrededor de 3%, pero si el
PIB efectivo crece 2,5%, au
mentaria el déficit efecti
va", por lo que advirtié que
“si es asi, me parece muy

yectar el PIB tendencial de  2017), mientras que conside Porsuparte, PatricioRojas,  contrarrestan”. Asf, plantean  bién miembro, planteé que | malo ya que ladeuda publi
Chileen 2002 desde el minis-  ranunacontracciéndel,1%en  economista de Rojas & Aso-  que “el déficitestructuralpara  “el espacio para el gasto pii- | caseguird creciendo. Asi, el
terio de Hacienda, se habfa  laproductividad, seginelpro-  ciados y también parte de este afio se mantendria en  blico es bastante menoralo | gastodeberia crecer nomds
consensuado una cifra tan  medio delos17 expertoscon-  este Comité, plantedque 0,5  1,7% del PIB". que habia en anos anterio- | de 2%".

baja para el crecimiento de
largo plazo de la economia
nacional como la fijada por
los expertos este afo, al ate-
rrizar en 2,6%.

Lacorreccion (laquintacon-
secutiva) respectoalo estima-
doen 2016 fuede 0,4 puntosa
la baja, mientras que la caida
llega a los 2,2 puntos desde
2013, situacién que implica
menores ingresos estructura-
les para los cdlculos del gasto
para el Presupuesto 2018

De acuerdo a miembros del
comité de expertos, el princi-
pal responsable del ajusteesel

sultados.

En esta linea, los expertos
afirmaron que el bajo creci-
miento esperado para 2017
golped las expectativas ha-
cia adelante, lo que llevariaa
que la economia chilena al-
canzaria un tendencial de 3%
recién en 2022,

Lasconsecuencias del recor-
te “noson menores”, conside-
rando que “la economia solo
puede crecer id;

puntos menos en el PIB de
tendencia deberia seren tor-
no a US$ 300 0 US$ 400 mi

llones menos de ingresos”,
una repercusién negativa
importante pensando en la
capacidad de gasto del go-
bierno (ver nota secundaria).

Alza en el cobre

Sin embargo, la mala noticia

revelada por el lado del PIB
Py 4

a tasas mds bajas que antes,
con una e menor

desde el punto de vista de los

creacién de empleos (al menos
nocallejeros) y menor bienes

quese para
el Presupuesto 2018- por el
alza del precio del cobre de

Por su parte, BBVA Re-
search proyecté que el ma-
yor preciodel cobre agrega-
ria US$ 820 millones en los
ingresos estructurales de
2017 y US$ 850 millones en
2018, alo que se restaria US$
765 millones el primer afioy
US$1.100 millones el segun:
do por el menor PIB tenden-
cial. “Précticamente se anu-
lanen 2017", indicaronensu
informe, si bien para 2018
adelantan que “reduce en
0,1% del PIB las estimaciones
de ingresos estructurales y
los espacios para el creci-
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res, por lo que anticipo que
el crecimiento del Presu-
puesto 2018 serd menos hol-
gado que en otros periodos”.

En tanto, Alarc6n remarcé
que existe “una barrera mds
donde la fa chilena

De manera similar lo plan-
ted Pablo Correa, indicando
que “el menor crecimiento
tendencial viene a enfati
zar que este presupuesto
tiene que ser sumamente
ble, con un creci-

tiene que mostrar disciplina
fiscal”, mientras que Caroli-
na Grandwald, investigado-
ra de LyD, sostuvo que “el
PIB depende mds ‘de noso-
tros’ que el precio del cobre,
lo que implica que se debe
trabajar el crecimiento y no
dejarselo todo a la evolucion
internacional”. @

T
miento efectivo que no de-
berfa superar el 2%”.
Mientras, Patricio Rojas,
asegurd que un crecimien-
todel gasto publico superior
al rango 2,5%-3% “no es
coherente con el objetivo
de reduccion del déficit es-
tructural” de 0,25 puntos
por afio.
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