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AFP pagaron comisiones de intermediacion por US$ 352 mills. a septiembre 2017
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COMISIONES PAGADAS POR AFP CON CARGO A FONDOS DE PENSIONES

Por administracion incluidas en cuotas de fondos mutuos y de inversion e indices financleros, en Chile y el exterior.
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Katherine Barahona - LA TERCERA

AFP pagaron comisiones de
intermediacion por US$ 352
mills. a septiembre 2017

En el tercer trimestre, gasto crecié 28% respecto de igual cuarto del ano
anterior. Recursos salen de los propios fondos ahorrados por los afiliados.

Cecilia Arroyo A.

De acuerdo con la supe-
d

Un total de $224 mil millo-
nes, unos USS$ 352 millones,
fue lo que on

T ello significa
que, en promedio, se paga-
ron $ 217 mensual por comi-

las AFP entre enero y sep-
tiembre de 2017 por concep-
tode pago de comisiones de
intermediacién, para lo cual
utilizan recursos provenien-
tes de los fondos de pensio-
nes, los que suman mis de
US$ 210 mil millones.
Lacifra-queincluye cuotas
de fondos mutuosy de inver-
sién e indices financieros en
Chile y el exterior-, es 10%
superior en costo a lo desem-
bolsadoa igual fechade 2016
por este concepto, ¢l que se
hizo conocido en el marco

siones de i6n por
cada$1millénde saldoen la
cuenta de capitalizacionin-
dividual de los afiliados. En
2016 tal indicador se situaba
en $192 por cada millén.

Las causas

En las comisiones de inter-
mediacién influyen una se-
rie de factores, desde los
mercados en los que se in-
vierten, hastael tipo de ins-
trumento. E1 ETF, por ejem-
plo, al ser administracién
pasiva, tienen un costode 5
a 10 puntos bdsicos sobre

del debate por |
bajo e titulo de “comisiones
ocultas”, pese a haber regis-
tro publico de ellas en el si
tioweb de la Superintenden-
ciade Pensiones, desde 2002.
Entreeneroy septiembre de
2017 este costo equivalio al
0,18% del total de los fondos
administrados.

No obstante, el crecimien-
to es mayor sisélose mirael
tercer trimestre: Entre julio
y septiembre del afio pasado,
las AFP pagaron § 82.871 mi-
llones (unos US$130,13 mi-
llones), 24% mas que lo pa-
gado en igual periodo de
2016

activosbajo acion.
Mientras que en mercados
emergentes, los fondos mu-
tuos cobran entre 90 y 130
puntos basicos, comentan
fuentes de la industria.

En el caso de 2017, dicen,
las cifras se explican por el
alza de los activos bajo admi-
nistracion que a septiembre
de ese afio habian experi-
mentado un incremento de
10%, en 12 meses. Pero, ade-
mas se relaciona con el au-
mento de las inversiones en
activos en el exterior, lo que
implica mayores pagos por
administracién a través de
fondos y otros vehiculos, ya

¢Qué son las comisiones?
Cubren los gastos de gestién,
distribucién, custodiay
gastos por inversion en
cuotas de otros fondos.

2Quién las regula?
Son limitadas y fiscalizadas
por la Superintendencia de
Pensiones y se informan
hace 16 afios.

Los Fondos de cesantia.
también pagan comisiones.
En 2017, llegaron aUS$ 130
millones, 6 0.05% del valor

delos activos de dichos

fondos.

que no pueden invertir di-
rectamente fuera del pafs.
También hubo compras ma-
yores de acciones locales,
principalmente large caps
y fondos small caps. De he-
cho el pago de comisiones
por administracién nacio-
nal crecio 41% a septiembre
de 2017, frente a igual perio-
do de 2016. Las internacio-
nales, s610 5%.

Seguin datos de la superin-
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tendencia, las AFP efectiva
mente aumentaron su ex-
posicién al exteriorde 39,1%
del total de activos a sep-
tiembre de 2016 a 41,2% a
igual mes de 2017, a mds de
US$ $85 mil millones. De es-
tos, el 27% son activos de
renta variable extranjera,
los favoritos de las AFP du-
rante el afo pasado y que
significé un aumento de la
exposicion a esa clase de ins-
trumentos desde 23,4% del
total de renta variable en
2016, hasta 27,7% del total a
septiembre del afio pasado.
Laexposicién a activosloca-
les, en cambio bajo de 60,9%
a58,8%.

Elacadémicodela Univer-
sidad de Chile, José Luis Ruiz
agrega que otro factor que
pudo tener incidencia fue el
volumen de personas que
volvié a fondos de mayor
riesgo. De hecho el 60% de
los traspasos de fondo re-
gistrados el afio pasado, tu-
vieron como destino los fon-
dos A y B, con mayor expo-
sicién a acciones. A ello
también ayuddé la expectati-
va de un mejor desempefo
de la economfa bajo la nue-
va administracién que par-
te enmarzo, que al impulsar
alalza las acciones, también
mueve a los afiliados hacia
fondos mas riesgosos. @
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