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Alza del precio del cobre impulsa optimismo
para2018:expectativas paraPIBllegana4%

Aunque los rangos de estimacién van desde un magro 2,2% a un optimista 4%, lo claro es que la mayoria de los analistas ha
ajustada al alza sus proyecciones motivados por el metal rojo que ayer se mantuvo al borde de los US$3 la libra.

MIRIAM LEIVA P.
—Laaltavolatilidad del precio
del cobre estd incidiendo en
los analisis internos y ya hay
varios expertos que estan anti-
cipando una mejoria del Pro-
ducto Interno Bruto (PIB) en
2018 empujados por este factor.

Este cambio de escenario se
observd en el tltimo informe
del Consensus Forescasts que
proyecté un mayor crecimien-
toa2,8% promedioel préximo
afio, después detres mesesde
mantenerancladas las expec-
tativasenun 2,7%, Una mues-
tra similar se evidencié en la
Encuesta de Expectativas Eco-
némicasdel BancoCentral en-
tre analistas de la plaza que
tras varios meses de una tra-
yectoriade ajuste hacia labaja,
enagostolaelevéde2,5a2,6%
para 2018.

Esta visién mds optimista
responderia a juicio de losex-

O

® Qué ha psado? Se ob-
serva una leve mejoria en
las perspectivas de creci-
miento del PIB de Chile
para el préximo afio.

# ;Dénde se obseva?En
dos encuestas entre exper-
tos del sector econémico: el
Consensus que elevo su
pronodstico de 2,7% a 2,8%; y
la Encuesta de Expectativas
del Banco Central que hizo
lo propio, de 2,5% a 2,6%.

® jA quéobedece? Alin-
cremento del precio del
cobre en los mercados in-
ternacionales en las ulti-
mas semanas que incluso
ha rozado los US$3 la libra.

pertos a dos acontecimientos
quese hanido materializando
en los tltimos meses: el alza
sostenida del preciodel cobre
queayercerréen US$2,97lali-
bra, y en la mayor probabili-
dad de que el proximo Presi-
dente sea Sebastidn Pifiera a
quien se considera mas incli-
nadoafavorecerlainversion.

“Hoy mi proyeccién de cre-
cimiento para el préximoafio
esde3,5%. Detrds de estaalza
estd un cambio de gobierno
loque generard uncambioen
las expectativas lo que reper-
cutirdenunarecuperaciénen
lainversion. A estose sumara
elalzadel preciodel cobre que
en miescenariodeber{a man-
tenerse”, indicael académico
de la universidad de Chile,
Alejandro Alarcon.

Una estimacién un poco
mads baja, pero igual més alta
interanualmente anticipa el
ex presidente del Banco Cen-
tral, Vittorio Corbo, al esperar
un crecimiento del PIB este
afio entre 1,2% y 1,5%, y entre
2%y 3% para 2018, “El princi-
pal riesgo es que las expecta-
tivas no se recuperen aunque
elescenario externo ha mejo-
rado para Chile: términos de
intercambio mds favorables,
mejores condiciones finan-
cleras y una recuperacién de
Europa sélida”,

Porsulado, elex ministro Fe-
lipe Morandé sitia la expan-
sién entre 2,5% y 3% en 2018
dependiendo del escenario
electoral y de que el cobre per-
manezcaen niveles elevados,
“En esta mejoria hay dos dri-
vers. Uno es el alza que se ha
visto en el precio del cobre y
que se cumpla la perspectiva
dequesesinieentornoaUS$3
en 2018 con lo cual se podrian

El cobre ha tenido un afio positivo

© Precio
Délares/libra 29733
30 c
.4'\1’.‘
T
W™ A AL
25 @ M
#3012 22.08
2016 2017
© Evolucién de la actividad
En %

6

FEEEL S

*) Proyecciones Consensus Forecasts

FUENTE: Banco Central,

BCS.

reactivarinversiones en el sec-
tor; y el segundo, es la conso-
lidacién de Pifieracomoeven-
tual ganador de las eleccién,
eso anima al sector privado”.

Menos optimistase encuen-
trael analista de Chile 21, Eu-
genio Rivera, quien advierte
mejores perspectivas en la
Unién Europeacon unrelaja-

mientodela politicamoneta-
ria y un repunte leve de Chi-
na, pero no lo califica de per-
manente. “Creo que hay me-
jores perspectivas, sin
embargo son perspectivasque
no son lo suficientemente
fuertes como paraesperarun
crecimiento importante de
paisescomo Chiletandepen-
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PROYECCIONES DEL MERCAbd

Envan % PIB 2018
LarrainVial 2 4=
Banco Security 7 31
Cémara de Comercio de Santiago 15 29
Bofa-Merrill Lynch 14 26
1HS Markit T 26
BancoBICE 14 28
BTG Pactual 14 28
Chie 14 3
Universidad de Chile 14 28
JP Morgan Chase 14 25
Citigroup. 14 il
Oxford Economics 13 25
BBVA 13 31
Cor Research 13 2k
Capital Economics 12 22
Gemines Consultores 12 26
Promedio 1A 28

Fuente: Consensus Forecasts

dientes de la situacién inter-
nacional”, recalca.

LARRAINVIAL POR ARRIBA. En-
tre los analistas el mds opti-
mista es LarrainVial ya que
entre las16 entidades que res-
ponden la encuesta de Con-
sensus figura con la proyec-
ciénmésaltaenelinformede
agosto, con un 4% para 2018,
muy lejosde los segundos —Se-
curity, JP Morgan y Oxford
Economics- con una estima-
ciénde3,1%.

Entre los que mantienen el
rango mésbajo estaba Capital
Economics con un 2,2% y
BBVAcon2,4%decrecimien-
toesperado en 2018.

Cabe recordar que hace un
tiempo que Larrain Vial estd
anticipando un repunte del
precio del cobre a US$3 y que
esperaque puedaalcanzarlos
US$3,6en2018. Estobasadoen
que a 3 afos el consumo glo-
bal de este metal aumentaria

en 6,7%, es decir, 2,2% anual
menos queel crecimiento del
PIB global debido auna mayor
demanda de China y de los
autos eléctricos que consu-
men 60 Kg mds de cobre que
unotradicionalacombustion
interna. “En este entorno, el
balance serfa del orden deun
déficit de -240.000 TM en
2017, déficit de -100.000 TM
en 2018, déficit de -347.000
en 2019 y déficit de -795.000
TMen 2020. Como no hayin-
ventarios suficientes paraab-
sorber esos déficit, el balance
debe ajustarse viaalzade pre-
clodel cobre”, anticipabaen su
informe anterior. @
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J.P. Morgan recort6 su pro-
yeccion para el crecimiento
del PIB 2017 a 1.2%, mien-
tras que América Latina se
espera que crezca 1,,7%.
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