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FUENTE: Banco Central

Imacec desborda
las expectativas
en noviembre y
consolida repunte
de la economia

El mercado y el propio BC apostaban por una cifra bajo
3%, pero el pentiltimo mes del afio pasado sorprendio
con una expansion de 3,2% impulsada por el sector no
minero. Perspectivas para PIB 2017 se movieron al alza.

Pablo Guarda V. =

Noestaba, literalmente, en
los cdlculos de nadie. Nisi-
quiera el analista mas opti-
mista seacercé al Imacec del
mes de noviembre, que, fue
ra de todo prondstico, regis-
tré una expansion de 3,2%
anual, sumayor avance des-
de el 4% de febrero de 2016
(ver grifico).

Asf, ladiferenciaconloan-
ticipado por la Encuesta de
Expectativas del Banco Cen-
tral fue de 0,9 puntos, mien-
tras que las encuestas mds
recientes del mercado arro-
jaban un consenso de solo
2,5% para el mes.

De hecho, el propio presi-
dente del Banco Central, Ma-
rio Marcel, quedé cortores-
pectoalacifra, yaque trasla
sorpresa de octubre (2,9%)
anticipaba un Imacec para
noviembre y diciembre
“mds cercanoal 2%", con lo

que el mercado y el ente
emisor revisarian al alza las
proyecciones para el PIB

El32% delmes es el mas alto
desde febrero de 2016,
impulsado por el registro del
sector no minero

Correccién al alza.

Tras apostar aun PIB de 2017
de 1.4%, traslasorpresael
mercado prevé un
crecimiento entre 1,5%-1,6%.

Reactivacion.
Elministro de Hacienda
afirm6 que se confirma la
recuperacion de la economia.
Elprimer trimestre de este
afio seria3% o mayor, dijo

2017, p: dodel 1,4% auna
cifra cercana al1,5%-1,6%.

Quien recibid con satisfac-
cién la cifra fue el ministro
de Hacienda, Nicol4s Eyza-
guirre, ya que junto al ex
ministro Rodrigo Valdés, ve-
nfan anticipando hace me-
ses un cuatro trimestre en
torno a 3%, lo que estaria
ratificandose con la dltima
informacion.

“Tal como lo ha dicho la
Presidenta, (...) vamosaen-
tregar el gobierno con una
economia en alza y con ci-
frasalalza, muy equivalen-
tes a las que recibimos
en los ultimos trimestres
cuando llegamos al gobier-
no”, dijoel jefe delabillete
ra fiscal

Eltitular de Hacienda sos
tuvo que hacia adelante “se
confirma la reactivacién de

» El ministro de Hacienda, Nicolis Eyzaguirre, en el patio de La Moneda.

laeconomfa chilena”, agre-
gando que para el altimo tri-
mestre de este gobierno,
enero-marzo de 2018, “las
cifras estardn en ese orden
(3%) o incluso superior”.

Coincidiendo con el esce-
nariode reactivacién, el mi-
nistro de Economia, Jorge
Rodriguez Grossi, sostuvo
‘que “ya no son brotes verdes
sino que se ve el tronco”.

Con todo, consultado por
elbajo nivel del tipode cam-
bio, que ha preocupado a
exportadores y quienes sus-
tituyen importaciones en la
economia, Eyzaguirre sefia-
16que es un desafio que ten-
drad que analizar el Banco
Central, sobre todo porque
estos sectores ya venian pre-
sionando por una baja de la
tasa de interés. (Ver secun-
daria).

Sorpresa del mercado
Lallamativa diferencia en
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tre las proyecciones de los
analistas y el dato concre-
to del Imacec de noviem-
bre, estuvo principalmen-
te ligado a la fuerza del sec-
tor no minero, a diferencia
de lo observado los tltimos
meses.

En su comunicado, el ente
emisor explic6 que el Imacec
minero aumenté 2,9% -su
avance mds moderado des-
de junio de 2017- mientras
que el resto de los sectores,
impulsados por las activi-
dades de comercio, servi-
ciose industria manufactu-
reraavanzaron 3,2%, suma-
yor expansién desde febrero
de 2016.

En esta linea, analistas
confirmaron la recupera-
cién de la economia como
tendencia, apuntando ade-
mas al Imacec desestacio-
nalizado -corregido por
efectos estacionales y calen-
darios- que avanz6 0,7% en

noviembre respecto al mes
anterior, revirtiendo la cai-
da de 0,2% mensual que
anotd octubre.
“Evidentemente hay una
reactivacién en marcha”,
dijo Alejandro Alarcén, eco-
nomista de la U. de Chile, se-
falando que “lo mds impor-
tante detras de este Imacec
es la recuperacion de la ex
pectativas y las confianzas
en el pafs, loque venia incu
béndose los tiltimos meses”.
Asi, apost6 a un primer tri-
mestre de 2018 entre 2,5% y
3%, seguido de un alza de
3,5% entreabril y junio, para
luego alcanzar el 4% el ulti-
mo periodo del afio.
Asimismo, Itau Chile se
fialo que “la robusta activi
dad al final de 2017 tiene un
efecto estadistico favorable
para este afio”, anticipando
que un apoyo mds relevan:
te del cobre, junto al creci
miento mundial y el esti-
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“Sinlugaradudasque  “Yanosonbrotes
laeconomiayase verdes, sino que se
encuentraenplena veeltronco”.

senda de recuperacion”.

NICOLAS EYZAGUIRRE JORGE RODRIGUEZ GROSSI
MINISTRO DE HACIENDA MINISTRO DE ECONOMIA
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“Estimagon de mercado

Hilda Oliva- LA TERCERA-

ACTIVIDAD ECONGMICA

tro prondstis
to de 2,7% para 2018 tenga
un sesgo al alza”™.

Mis cauteloso, Benjamin
Sierra, economista jefe de
Scotiabank, senalé que “el
comportamiento tendencial
no sugiere que esto sea una
recuperacién muy violenta
del ritmo de actividad”, an
ticipando que “algunos sec
tores, como la manufactura
y la mineria, a pesar de los
buenos resultados recien
tes, dan sefiales de desacele
racion para los meses si-
guientes”

De la misma manera, Jor-
ge Lorca, economista jefede
Banchile Inversiones, llamé
a“mantener en perspectiva
elrolclave de la escasa base
de comparaci6n sobre estos
resultados y los que ven
drdn en la primera parte de
2018". @

3.2%0

CRECIO EL SECTOR |
no minero en noviembre (12
meses), el peak desde febre-
rode2016, gracias al comer-
cio, servicios y lamanufactu
ra.Lamineriacrecio 2,9%

POR CIENTO AVANZO
ellmacec desestacionalizado
respecto almes anterior. En12
meses crecio 3,2%, conside- |

rando queno hubo diferencia |
dediashabiles frente a2016.
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