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;QUE PASA CON LA ECONOMIA CHILENA?

Durante los (iltimos seis meses, he constatado que las
cifras econémicas estédn mostrando trayectorias declinan-
tes. No son caidas dramaticas, pero si ajustes que reflejan
que la economia esta enfrentando nuevos desafios que es
imprescindible afrontar. Las causas basales de esta situa-
cion se explican por la declinacion de dos variables de la
demanda interna, que son el consumo privado y la inversion
bruta en capital fijo. Solo el consumo representa cerca del
70% de la demanda, y la falta de inversion es la que esta
explicando un rezago y debilidad en el mercado laboral.
Ciertamente, la desaceleracion de la inversion es la clave,
porque una mayor dindmica en esa variable podria aumentar
la tasa de crecimiento de los empleos asalariados e impactar
el crecimiento de los salarios reales.
La pregunta es entonces, épor qué la inversion esta declinan-
do? En el primer Informe de Politica Monetaria de este afio, el
Banco Central proyectaba un crecimiento del 6,2%; sin em-
bargo, hace pocos dias bajd esa cifra a un 4,5%. En ese con-
texto, ha ajustado la tasa de crecimiento del PIB a un rango
entre 3,5% y 2,75%. Son las malas expectativas de consumi-
dores y empresas las que estdn gobernando la trayectoria a la
baja del consumo y la inversion.
Para el mismo periodo de seis meses, entidades que calculan
el PIB mundial han bajado la trayectoria de este de un 3,6% a
2,9%, explicado por los temores de la guerra comercial entre
EE.UU. y China, que ha devenido en guerra tecnoldgica. Se

suman las debilidades de Europa y el impacto de China en
Asia y Europa.
Pero, ademas, la crispacion politica y el nulo avance de las
reformas estructurales que La Moneda quiere impulsar. Estas
estan entrabadas provocando efectos a su vez en el creci-
miento. No todos en la oposicion al Gobierno piensan igual, y
hemos observado un grado de apertura por lo menos a la idea
de legislar por parte de la DC y algunos segmentos del PR. La
extrema izquierda (FA y PC) contintia apostando al fracaso
del Gobierno, con la esperanza que ese comportamiento los
conduzca al poder en las proximas elecciones presidenciales.
El Ejecutivo ha comprendido que necesita impulsar medidas
administrativas para detener la caida de la actividad y hace
pocos dias anuncié un plan de concesiones e infraestructura
de ohras pliblicas que le permitan expandirla. El Banco Cen-
tral, en una decision correcta, bajo en 50 puntos basicos la
tasa de politica monetaria, con el objeto de estimular el con-
sumo e inversion de la economia, el mercado del crédito y una
trayectoria moderada pero al alza del tipo de cambio, que
permita incentivar las exportaciones. Estas medidas tomaran
al menos seis meses en causar efectos, pero se ha dado una
sefial muy clara que las autoridades no estan inermes, tanto
fiscales como monetarias. Y que enfrentaran la adversidad del
ciclo econémico mundial y los problemas politicos en el Parla-
mento. El efecto neto sera una mejora de las expectativas de
consumidores y empresarios.
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