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Comision por
intermediacionde
AFPestaenlineacon
comparables

En Chile se paga 0,58% del total de
activos en el exterior y en EEUU un 0,51%.

CECILIAARROYO
—La comisién por interme-
diacion de inversiones en el
exterior, que se ha converti-
do en un tema de discusion
en el debate por reformas al
sistema previsional, no esta
lejos de los cobros de grandes
fondos extranjeros por el
mismo servicio. Mientrasen
Chile, estos cobros -con car-
go alos fondos ahorrados por
los afiliados- alcanzan al
0,58% de los activos inverti-
dosenel exterior, el fondode
retiro de Estados Unidos Cal-
PERS, cobra una comision
de 0,51%, segiin Vivian Bor-
zutzky, jefe de distribucion
de Swiss Advidors, firma que
ofrece fondos extranjeros a
las AFP.

Los datos fueron entrega-
dos en el marco de un panel
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Las comisiones por
intermediacion se publi-
can trimestralmente en la
pagina de la superinten-
dencia de pensiones,
desde hace 14 afios.

de conversacién sobre las co-
misiones de las AFP, convo-
cado por la Facultad de Eco-
nomiay Negocios de la Uni-
versidad de Chile, moderado
por el exsuperintendente de
Pensiones, Guillermo La-
rrain, y en que participaron
ademads el gerente general
de la Asociacion de AFP, Fer-
nando Larrain, y el profesor
de laU. de Chile, y ex miem-

bro de la Comisién Bravo,
José Luis Ruiz.
Borzutzky v Larrain enfati-
zaron el negativo efecto que
generaria que este costo fue-
se asumido por las AFP, ya
que las incentivaria a bus-
caropciones mds baratasy -
por tanto- menos rentables.
El panel coincidio en que
eliminar las comisiones por
intermediacién ~como dice
la propuesta presidencial-,
no es la forma de abordar el
tema y que las mejoras vie-
nendadas por mayores nive-
les de transparencia de estos
y otros detalles de cobros,
ademas de un rol mas activo
del regulador en el fomento

ala competencia. “Acd que-
dd claro que la inversion en
el extranjero juega unrol im-
portante porque permite al
ahorro previsional acceder
adiversificacién. Es absurdo
¢ inconsistente decir que es
razonable tener inversiones
en el extranjero vy diversifi-
car, ¥ no estar dispuesto a
pagar por ello. Entonces, este
debate hay que zanjarlo por
otra via que es como hacer
que sea nas transparente, y
la superintendenciatiene las
herramientas para publici-
rarestoy que todos sepamos
exactamente donde se estd
cobrando y a quién se esta
pagando”, precisd Guiller-
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mo Larrain.

El ex regulador, incluso va
mads alld. “Hay un tema que
no discutimos vy en que es
necesario tener politicas, los
rebates, que es que las AFP
negocianun precioy en fun-
cidn de los resultados reci-
ben una plata a cambio. Esa
parte no se discutic acd v se-
riabueno saber cudlesson las
politicas que tienen al res-
pecto las AFP, como se reci-
ben esas platas, a donde se
reintegran, van al fondo o
van a la AFP. Son temas de
transparencia y de gobierno
corporativo. No eliminar las
las comisiones”, atiadid.

Ruiz entanto, hizo especia
énfasis en las mejoras en ma-
teria competitiva v puso en
alertael actual gasto comer-
cial que estdn teniendo las
AFP, Ello porque podria con-
vertirse en un retroceso a ex-
periencias pasadas, en que
proliferaron los traspasos
fraudulentos. @

¥

Del total de comisiones por
intermediacidn al primer
semestre, US$ 178 millones
fueron pagos por fondos
extranjeros y titulos de indi-
ces; v USS28 millones corres-
ponden a fondos nacionales.

0,22%

del total de activos de los
fondos de pensiones se pa-
gan en comisiones por in-
termediacion en el exterior.

US$206 millones

en comisiones por interme-
diacion se pagaron en el
primer semestre de 2016,
segun datos del regulador.

85%

de las utilidades del sector,
es alo que equivale el gas-
to del primer semestre de
este afno en comisiones por
intermediacion de fondos.
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