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La inversion se contrajo durante los cuatro afios, en cifras de cuentas nacionales del Banco Central:

PIB crecid 1,7% promedio bajo gobierno de
Bachelet, y Hacienda sale a frenar expectativas

La actividad cerré con una expansion de 1,5% en 2017 y el crecimiento de 2016 se revisé a la baja, desde 1,6% a 1,3%.
El ministro Larrain calificé de “paupérrimas” las cifras, pero inst6 a tener un “optimismo moderado” hacia adelante.

LINA CASTAREDA

El gobierno de Bachelet cerré
con un crecimiento promedio
del PIBde1,7%, de acuerdo al in-
forme de cuentas nacionales del
Banco Central. Se tratade lacifra
ms baja de los gobiernos al me-
nos desde 1990.

En 2017 la expansion de la ac-
tividad alcanz 1,5%, con cafdas
en la minerfa, construccién y el
sector agropecuario.

En la revisién de cuentas na-
cionales 2015-2017, la cifra de
2016 se ajustd a la baja, desde
1,6% a1,3%, en lo que incidic la
industria manufacturera, man-
teniéndose en 2,3% para 2015.
En 2014 el PIB crecid 1,8%.

La inversi6n en capital fijo ca-
6 1,1% en 2017 debido princi-
palmente a una menar inversién
en construccién y otras obras.
De esta forma, la inversién com-
pletd cuatro anos consecutivos
de contraccion.

El ministro de Hacienda, Feli-
pe Larrain, calific las cifras de
“paupérrimas”, sin embargo,
también llamé a moderar las ex-
pectativas respecto de lo que se
viene hacia delante. Mientras
que el ex ministro de Economia
Jarge Rodriguez atribuyd el bajo
desempeiio principalmente a la
cafda en el precio del cobre. (ver
recuadros).

Deacuerdoal reporte del Ban-
co Central, la actividad econd-
mica sigue una
tendencia cre-
ciente a partir del
segundo trimes-
tre del afo pasa-
do, donde servi-
cios personales y
comercio tuvie-
ron la mayor con-
tribucién, sefiala el informe del
Banco Central.

En el cuarto trimestre, el PIB
registré un crecimiento de 3,3%,
por encima de los registros pre-
vios, de -0,4% en el primer tri-
mestre; 0,5% en el segundo y
2,5% en el tercer trimestre.

Por otra parte, el Banco Cen-
tral corrigio desde 3,9% a 3,5%
el Tmacec de enero de 2018, por
una desaceleracién del compo-
nente no minero en diciembre y
enero que no habfa sido con-
templada.

Analistas esperan
repunte

Las opiniones de analistas del
mercado convergen en el senti-
do de que la actividad econdmi-
ca doblard la expansidn regis-
trada el ano pasado. En sus and-
lisis de las cuentas nacionales,
los economistas de BBVA Rese-
arch dicen sentirse cémodos
con su proyeccién de creci-
miento del PIB de 3,2% este afio.
“Los sectores no mineros pier-

TASA DE INTERES
Los economistas del Grupo
de Politica Monetaria (GPM)
esperan que el Banco
Central mantenga la tasa.
————
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“ Hay que corregir la politica tributa-
ria... las cosas no llegan simplemente porque
ha cambiado el gobierno o las condiciones
externas son mejores. Hay que hacer las
tareas para impulsar el crecimiento”.

GUILLERMO LE FORT
MIEMBRO DEL GPM

den importancia dentro del P1B,
lo que sumado al menor dina-
mismo que muestran en el mar-
gen, llevarfan a
moderar parcial-
mente el optimis-
mo respecto al
crecimiento para
2018”, sefalan.
Otros analistas
pronostican un
crecimiento en
torno al 3,5% este afio e incluso
algunos prevén una expansion
de un 4%. Entre otras razones,

W Larrain y nuevas cifras: “Hago un llamado al
realismo y a tener un optimismo moderado”

El ministro de Hacienda, Felipe Larrain, salio ayer a poner un freno en
las expectativas tras conocerse la revision de las cifras de Cuentas Nacio-
nales dlel Banco Central.

“Lo que hago es un llamado al realismo; hay que tener un optimismo
moderado y entender que depende mucho de nosotros. No podemos reac-
cionar excesivamente frente al Imacec de un mes”, dijo la autoridad en

conferencia telefonica desde Buenos Aires, donde participa en reuniones
G20.

del

EFE

El ministro de Hacienda,
Felipe Larrain.

“ Nos sentimos comodos con
nuestra proyeccion de PIB en 3,2%
el 2018, mantencion de la TPM en
2,5% y tipo de camhio hacia $640 a
diciembre”.

ANALISIS ECONGMICO

BBYA RESEARCH

por un crecimiento de la econo-
mia mundial mayor al espera-
do, precios mds favorables para
el cobre, condiciones financie-
ras favorables; mejorfa en las
expectativas empresariales y de
consumidores e impulso de la
inversion.

En el Grupo de Politica Mo-
netaria (GPM), el economista
TomdsIzquierdo se inclina por-
que el PIB crecerd en torno a
3,9% este aio y apunta a un ele-
mento dinamizador que no ha
estado presente en los ultimos

“Lo que si hemos tenido es un frenazo maytisculo en el crecimiento. La
conclusion innegable es gue esto confirma el desempefio paupérrimo de la
economia chilena en el periodo 2014-2017. (Las cifras) eran malas y hoy
dia con esta revision es peor”, afirmd el titular de las finanzas publicas.

Agregd nuevamente que el crecimiento no esta garantizado y que en
2017 todos los indicadores de la economia internacional mejoraron y, sin
embargo, Chile crecid solo 1,5%.

“Vamos a tener que trabajar mucho para sostener un crecimiento més
potente hacia delante”, enfatizd.

Sostuvo que el Imacec de enero se reviso de 3,9% a 3,5% y que, por ello,
la partida de 2018 no es tan auspiciosa como se pensé al principio, cuando
algunos bancos revisaron al alza sus proyecciones para el afio.

anos, como es la inversién. En
cambio, Guillermo Le Fort
piensa que un 3,5% es una bue-
na aproximacion.

Una baja base de comparacion
es uno de los factores que esta-
rén presentes en los resultados
del primer trimestre de este afio.
Le Fort estima una expansion en
torno al 4% para el primer tri-
mestre. Piensa que la fortaleza
delaeconomia empezarda verse
realmente en el segundo semes-
tre, cuando desaparezca la baja
base de comparacién. Latenden-
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Crecimiento
del PIB por
actividad econdmica

cia dependerd luego de las im-
plicancias de la politica econé-
mica y acuerdos que se puedan
conseguir. Por ejemplo, corregir
la politica tributaria, “Hay que
hacer las tareas, estas cosas no
llegan simplemente porque se
ha cambiado el gobierno o por-
que las condiciones externas son
mejores, hay que hacer las tareas
para impuisar el crecimiento”,
enfatiza.

Ambos economistas desdra-
matizaron la correccion ala baja
en el PIB de 2016, al sefialar que
cada cuatro afios se revisan las
bases sobre las cuales se reali-
zan las estimaciones de cuentas
nacionales.

Atendiendo la evolucidn es-
perada de la economia y la con-
vergencia de la inflacion hacia la
meta en los préximos 24 meses,
el GPM recomendd que el Banco
Central mantenga hoy la tasa de
interés de Politica Monetaria
(TPM) en un 2,5% anual y conti-
niie con el sesgo neutral.
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® Ex ministro Jorge Rodriguez: hay un

efecto por caida en el precio del cobre
que hizo bajar las inversiones

Jorge Rodriguez, ministro de Economia
durante el gobierno de Bachelet, atribuye el
bajo desempefio de la actividad durante ese
periodo presidencial a que la caida del
precio del cobre golped fuertemente al
sector minero.

"Es sabido que, lamentablemente, cuan-
do el precio del cobre baja, a nosotros nos
somete a una dura reaccion econdmica,
porque bajan las inversiones, especialmente
en las zonas mineras como Antofagasta,
Copiapé y Rancagua”, dice.

También se menciona que algunas refor-
mas econémicas desalentaron la inversion,
pero Rodriguez sostiene que "eso puede ser
correcto en el corto plazo, pero en el largo
plazo la inversion en educacion debiera re-
vertir esto y generar un mejor crecimiento”.

£

Jorge Rodriguez Grossi,
ministro de Economia.
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