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CRECIMIENTO

© El Banco Central actualizd en su IPoM de junio su proyeccion
para el crecimiento del PIB del proximo afio a un rango entre
2,5% y 3,5%. cUsted cree que

¢l crecimiento efectivo ...?

MEDIDAS DE GOBIERNO

© El Banco Central prevé que este afio la economia crecerd entre
1% y 1,75% ¢Cémo cree que deberia enfrenar la prdxima
administracion este panorama?

70,59%

e gran parte de las
medidas de sus primeros
100 dias de gobierno
tengan como foco la
reactivacién econdmica
2,94%

Estrechando la relacion
con el sector privado

; 45,71%
Sera de 2,5% o menos

oy 48,57%
Se ubicara en torne al 3%,
el punto medio del ranga

i 5,71% @ 23,53%
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- : publico

SONDEO DE DIARIO FINANCIERO ENTRE UNA TREINTENA DE EXPERTOS

Mayoria de economistas
desestima un alza del PIB
por sobre el 3% en 2018

Un 71% cree que nuevo Presidente debera enfrentar la
desaceleracion con medidas en sus primeros 100 dias de gestién.

POR DENISSE VASQUEZ H.

La semana pasada, el Banco
Central y la OCDE actualiza-
ron sus proyecciones para el
desempeno de la economia
chilena para este y el proxi-
mo ano. Ambos organismos
anticiparon que la esperada
recuperacion de la actividad
finalmente llegard en 2018,
lo que coincide con la vision
de los economistas locales,
aungue sus expectativas son
mas moderadas.

De acuerdo a un sondeo
de Diario Financiero que
respondieron 35 expertos, si
bien se espera un crecimiento
mayor del Producto para el
praximo aio, el 94% cree que
no superard el 3% y el 46%
prevé que sea igual o mas

ese nivel,

La evolucion de las con-
fianzas serd determinante a la
hora de inclinar la balanza de
expansion del PIB, ya que la
mayoria de los especialistas
coincidié en que el panorama
en general es mas positivo, con

hajo que el piso del rango de
proyeccion del Banco Central,
entre 2,5% y 3,5%.

Sclo el 6% es algo mas
optimista y apuesta porque el
PIB estard cerca de la meta,
mientras que ninguno de los
encuestados cree que superard

un mejor escenario externo y
tasas de interés que se man-
tienen en minimos historicos,

“Las confianzas estan adn
muy deprimidas y pareciera
que su ritmo de recuperacion
serfa mas lento, a pesar de las
elecciones presidenciales”,

: RIESGOS

@ ¢Cancuerda con lo planteado en el IPoM respecto que los
: mayores riesgos para la econemia chilena estan centrados en el
: mercado laboral?

11,43%
Si, por el aumento que se
seguird observando en el
empleo informal
(cuenta propia)

. 14,29% -
Si, porque las empresas

podrian seguir ajustando i

sus planilias y eso i
resentira el consumo i

51,43% @ |

51, por las dos razones
anteriormente
mencionadas
22,86% ¢
No, hay otros riesgos mas
importantes

indicd una de los agentes que
considera que la expansion
del PIB estard mas cerca del
2% el proximo afio. “Un go-
bierno de derecha disminuird
la incertidumbre regulatoria
y revilalizard la inversion”,
S0StUVO 0tro economista que
pronostica un crecimiento en
torno al 3%.

Y como recuperar las con-
fianzas es algo que podria to-
mar mads tiempo del esperado,
la préxima administracion
deberd decidir como afrontar
el desafio de acelerar el ritmo
de la actividad econdmica.

En cuanto a la inversion,
casi la totalidad de los expertos
apuesta porque el proximo
ano se acaben los registros
negativos y solo el 2,8% cree
que la variable subird menos

de 1% anual. En el otro ex-
tremo, solo el 20% aspira a
una alza por encima del 3%.

Focos y riesgos
Para la mayoria de los
agentes consultados, la me-
jor farmula seria que gran
parte de las medidas de los
primeros 100 dias de go-
bierno tengan como foco
la reactivacion econdmica
{71%), mientras que solo el
24% estima que la receta es
reformar los cambios tribu-
tarios o laborales realizados
por la actual administracion,
“Las propuestas y primeras
acciones seran clave, no so-
lamente para la reactivacion
directa, sino para la confianza
de consumidores y especial-
% CONTINUA PAG 35
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INVERSION

© Tanto la OCDE como el Banco Central esperan un importante
repunte en la inversion en 2018. ¢Cugnto cree usted que crecera

esta variable el proximo afio?
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mente inversionistas que serdn
los que inicien el repunte
econdmico”, expuso uno de
los economistas.

Varios expertos concorda-
ron en destacar que el foco
en la reactivacion no se debe
limitaral inicio, sino que debe
ser el centro de la siguiente
administracion, volviendo
a otorgar protagonismo al
crecimiento en las decisiones
politicas.

Respecto a los riesgos in-
ternos, el 77% estuvo de
acuerdo con lo planteado
por el instituto emisor en el
IPoM de junio, indicando a
un mayor deterioro del mer-
cado laboral como uno de las
principales causas que podria
restar crecimiento el proximo
ano. El 11,4% ve un mayor
riesgo en el aumento del em-
pleainformal, principalmente
por cuenta propia y el 14%se
inclina por el efecto negativo
que un ajuste mayor en las
planillas de las empresas
podria tener en el consumo,
mientras que el 51% cree que
las dos razones anteriores son
igual de riesgosas,

Politica monetaria...
;mds expansiva?

Respecto a la préxima ac-
cion en politica monetaria,
las opiniones estan divididas,
aunque tiene mds respaldo la
idea de que hay espacio para
un nuevo recorte en la tasa de
interés en los proximos meses,
pese a que el presidente del
Banco Central, Mario Marcel,
sostuvo que se mantendrd en
2,5% por un buen tiempa.

“Baja inflacion y tipo de
cambio justifican”, planted
uno de los encuestados dentro
del 44% que espera por lo
menos un ajuste mas a labaja,
mientras que el 47% cree que
recortes adicionales pondrian
enriesgo la estabilidad de los
precios. Uno de los consulta-
dos opind que la dosis actual
de estimulo monetario “es
adecuada para acompafiar
al ciclo econémico”,

£l 8,8% restante ve espacio
para otros dos movimientos a
la baja en la tasa de interés.

POLITICA MONETARIA

i O El escenario base del (itimo IPoM contempla una mantencion
: de la tasa de interés en 2,5% por un tiempo prolongado (primera
: mitad de 2018). ¢Hay espacio para nuevos ajustes en favor de
: estimular ain mas la actividad?

44,12%
ng lo menos uno
ie 25 puntos base

8,82%
i, se podria reducir
hasta 50 puntos base

47,06%

No, porque - nodn’lg
er en rie

Festabidad e los

precios

PARTICIPARON EN LA ENCUESTA

Manuel Agosin, Felipe Alarcén, Valentin Carril,
Juan Eduardo Coeymans, Juan Luis Correa,
Jaime De la Barra, Francisco Errandonea, Jaime
Estévez, Viviana Fernandez, Alejandro Fernan-
dez, Cristobal Gamboni, Marcos Gémez, Alvaro
Gonzélez, Carolina Griinwald, Felipe Guzmén,
Jorge Hermann, Teodoro Kausel, Susana Jimé-
nez, Guillermo Le Fort, Ricardo Matte, Raimundo
Monge, Felipe Morandé, Lorena Palomeque,
Guillermo Pattillo, Francisca Pérez, Nathan
Pincheira, Alejandro Puente, Luis Riveros, Klaus
Schmidt-Hebbel, Victor Salas, José Miguel
Sanchez, Guillermo Tagle, Andrés Ulloa, Teodoro
Wigodski y José Yafiez.
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