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Expertos alertan que ocho grandes mineras estan en riesgo de pérdidas por nuevo royalty
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Por su condicién de altos costos,
su etapa en la vida productiva o
problemas operacionales, existen
al menos ocho grandes compaiias
mineras que, de aplicarse el pro-
yecto de royalty del Gobierno, estan
en riesgo de operar con pérdidas y
eventualmente reducir o terminar su
produccion en cinco a 10 afios mas.

Se trata de las empresas Cerro Co—
lorado (BHP), Sierra Gorda (compaiiia
australiana South32), Caserones
de la japonesa Lumina Copper; las
faenas del grupo Luskic Antucoya,
Centinela y Zaldivar; Lomas Bayas
(Glencore), El Soldado (Anglo Ameri-
can)yCandelaria, de los canadienses
Lunding Mining.

Dos estudios independientes
coinciden en este diagnéstico.
Uno fue hecho por el ex asesor
de Hacienda, Jorge Valverde, y el
académico de la Universidad de
Chile, Emilio Castillo, y fue pre-
sentado esta semana en el Centro
de Estudios Tributarios de esa casa
de estudios. El otro ha sido hecho
por José Joaquin Jara, director de
Centro de Estudios del Cobre (Cesco)
y académico de la UC.

Es mas. Tal como estd el proyecto,
podria producirse un descenso de
1a produccién de 600 mil toneladas
al ano hasta 2030, advirtieron los
expertos.

Jorge Valverde alert6 que “el di-
sefo (del royalty) produce efectos
muy heterogéneos, lo cual pondria
presion excesiva sobre un porcentaje
nomenordela produccion, afectando
los planes futuros de inversion sobre
estas operaciones”. Al respecto,
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dijo que “el primer efecto es que
las inversiones en reposicion se
ralentizan o eventualmente desa-
parecen, lo que a la larga afecta la
produccion”.

El exasesor de Hacienda, que
actualmente cursa su doctorado en
University of Maastricht de Holan~
da, agregd que “de esta manera, se
afecta la sostenibilidad futura de la
recaudacion, pues al no mantenerun
adecuado nivel de competitividad, no
se puede afirmar que los proyectos
y la actividad minera se vayan a
mantener a través de los afos. Es
probable que los efectos se vean en
cinco a 10 afios plazo”.

“En especifico, el arancel Ad Va-
lorem implica descontar centavos
de délar al precio del cobre, pero en
faenas con costos totales muy altos
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racional y la rentabilidad del negocio
puede desaparecer. El primer efecto
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produccion”, precisé Valverde.

A su turno, el director de Cesco,
José Joaquin Jara, afirmé que el ro-
yalty “hibrido” propuesto “en tasas
mayores al 4% Ad Valorem resta
competitividad y puede provocar
que faenas especificas empiecen a
operar con pérdidas, lo que se traduce
a mediano plazo en que se cierren
estas operaciones y que proyectos
que estan muy ajustados encostosy

Limite de 200.000
toneladas

Los expertos consultados coin-
ciden en que el limite de 200.000
toneladas de cobre fino que marca
la tasa de tributacién es aleatorio y
puede generar distorsiones opera-
cionales. “Si una faena esta en los
205.000 toneladas con costos altos,
elesquema de tributacion puede ge-
nerar que opte por producir198.000

no se hagan".

“Entre las faenas en riesgo pueden
estar Centinela Oxidos, Antucoya,
Cerro Colorado, Caserones, Sierra
Gorda, Lomas Bayas y El Soldado”,
sefialé Jara. La lista coincide conlade
Valverde, que agregaria ahi a Zaldivar
y Candelaria, ademéds de Quebrada
Blanca, de Teck (ver infografia).

Estas mineras tienen la caracte-
ristica comtin de tener costos altos.
Los expertos hacen ver que esto no
tiene que ver con eficiencia, sino por
condiciones mineras intrinsecas ala
operacion, como menor ley geologica
del mineral, escasez o deﬁc:t de re-

se ralentizan o
aparecen, lo que a la larga afecta la

cursos hidricosy
la faena, entre otros factores.
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ladas”, ejemplificé Jara.

Valverde hizo referncia al caso
de Centinela y Antucoya, del grupo
Luksic, que se unificaron para ganar
escalaybajar costos. “Con faenasasi,
puede haber un incentivoa separarlas
nuevamente, perdiendo en eficiencia
y productividad”, sefald.

Jara, de Cesco, profundizé en
esto: “Los tramos son arbitrarios
y producen distorsiones tales que
no existen incentivos para crecer”.

Efectos en la recaudacién
a mediano plazo

El diserio del royalty a la mineria
tiene como objetivo recaudar 0,6%
del PIB en régimen, al 2026. Las
mayores compariias mineras y con
bajos costos ~Escondida, Collahuasi
y Los Pelambres, principalmente-
concentrarian el pago del nuevo
tributo. Sin embargo, Valverde
explicé que a medianoy largo plazo
la recaudacion global podria caer
debido a que la produccién minera
se veria presionada por la pérdida
de competitividad, lo cual se veria
reflejado en menores inversién en
capex de reposiciony en exploracion.

José Joaquin Jara coincidi6 y afiadio
que “calculamos que, de aplicarse el
royalty tal como se ha presentado, la
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produccién disminuird en 600.000
toneladas anuales al afo 2030”,
explico el director de Cesco. Eso
implica dos puntos del PIB del pais.
“No es inocuo este impuesto en la
competitividad del pais”, enfatizo.

Tasa mas alta de los
paises mineros

Deacuerdoalos expertos consulta—
dos, el proyecto dejaa Chile comouno
delos paises con masalta tributacion
minera. Jara explico que esto es otro
factor para afectar los proyectos de
inversion. “De los paises con los
que competimos por inversion, Pert
tiene una tasa efectiva de 45% a 50%
y Australia, de alrededor de 50%. Lo
ideal es que la tasas de Chileesté entre
ambas puntas y que no sea mayor a
la de Australia”, asevero.

Aunque Chile es el principal pro-
ductor de cobre del mundo, con el
27% del metal global, no siempre
fueasi. Enlos 90 el pais concentraba
alrededor del 17%y en 2012 se logro
producir el 35% del total mundial.

“La mineria nos permitié ser
muy resiliente, no cay6 durante la
pandemia como si lo hizo la mineria
en Pertiy con ello fue el soporte del
crecimiento econdmico en 2020 y
2021. Peroes sensiblealosimpuestos,
porque es una actividad que mira al
plazo”, reflexion6 Valverde.

Paradojalmente, tantoel directorde
Cesco comoel exasesor de Hacxenda
coinci
tributar masy que hay espacio para
elevar la carga impositiva sin afectar
las inversiones nilacompetitividad.
Enese sentido, uno de las mejoras es
“aplanar” el cargo sobre las ventas
de cobre, que va de entre 1%y 4%.
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