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Economia crece sélo 0,6% en primer semestre y mercado ajusta PIB 2017 a 1,4%
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EI lndlce de Actividad Economica (Imacec)de junio se ubicé en 1,4%, superando parcialmente las expectativas del mercado que
apuntaban una actividad de 1,1% en promedio. Pese a ello, el semestre terminé con el registro mas bajo desde 2009.
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:Qué eslo que ha pasa-
do? Elindice de Actividad
Econdmica (Imacec) de ju-
nio se ubicé en 1,4% anual.
La seriedesestacionalizada
aumentd 0,5% respecto del
mes precedente.

JPor qué ha pasado? El
Imacec minero descendié
0,9%, mientras que el
Imacec no minero tuvo un
alza de1,6%.

Perspectivas El mercado
ve un repunte en la activi-
dad de los préximos trimes-
tres. Sin embargo, ajusté su
estimacion del PIB 2017
al,4% en promedio.

CONSTANZA RAMOS T.

—En junio la economia crecié
1,4% anual, segiin el Indice de
Actividad Economica (Imacec)
publicado ayer por el Banco
Central. Asi, aunquelacifrasu-
perd parcialmente las expec-
tativas de mercado, que apun-
tabanunaactividaddel,1%en
promedio, tras el nuevodato, la
actividad se expandid apenas
0,6% en los primeros seis me-
ses de 2017, siendo el menor
nivel para un primer semestre
desde 2009, afio de la subpri-
Estoasuvez, llevdaqueel
ado se terminara de con-
vencer que es poco probable
que el pais pueda crecer 1,

> afio, por lo que comen:

vas ,\'N’lﬁlﬂil.'.lh que el jueves
publicara el instituto emisor.
En el desglose del Imacec, el

ente rector indico que la serie
desestacionalizada aumentd
respecto del mes prec
denteycreciol,4%endocer
ses. Junio 2017 presento la mis-
ma cantidad de dias habiles
que junio de 2016. En tanto, el
Imacec minero descendio
0,9%, mientras que el Imacec
nominerotuvounalzade1,6%
Esteultimose vioinfluenciado

Evoluc:on dela actiwdad
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FUENTE: Banco Central.

porelincrementode las activi-
dadesdeserviciosydel comer-
uyo efecto fue parcial-
mente compensado por la cal-
da de la construccion y la
industria manufacturera

REACCIONES DEL MERCADO
Para los analistas, la mineria
fue la principal sorpresa, ya
que cayo menos de lo espera-
do. Aello, se sumoel compor-

Mineria. El comporta-
miento de la mineria fue
el que sorprendid al ser

menos negativo.

tamiento del gasto publico.
Asi, sefialé Felipe Alarcon, eco-
nomista de Euroamerica
quiensenaldque “el mercado
subestimé un poco elimpulso
fiscal de junio, donde el gasto
crecio1,3%". Mientras quet ra-
briel Cestau, economista de
banco Santander preciso que
“eldesempeniodel Imacecalgo
porsobre lo esperado, se debe

/enpan‘clmpenanleamm cai-
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da menor a la esperada del
Imacec minero, que solo re-
trocedid 0,9%". Misma visién
entregd el experto de BBVA,
Cristabal Gamboni, quien pre-
équelacaidaen mineriano
laesperaban: “Todo haciapre-
sagiar que la cifra de minerfa
iba a ser muy negativa y al fi-
nallacaida no fue tanta”.
Alejandro Alarcon, econo-
mistade laUniversidad de Chi-
le acotd que el dato “fue un
poco mas alto de lo que espe-
rabaimpulsado porel compor-
tamiento que ha tenido el co-

c
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mercioenjunio”. Enmirasha-
cia el segundo semestre, los
expertos apuntaron a un re-
punte de la actividad. Especi-
ficamente, desde Euroamerica
yBBVA precisaronqueelincre-
mentose deberia aunabase de
comparacion menos exigente.
Gamboni advirtio que "no ve-
mos grandes saltosen algunos
de los sectores como para de-
cirque hay unarecuperacién
sostenida en el crecimiento”.
Mario Arend, economista se-
nior para Chile de BTG Pac-
tual sostuvo que “nuestras
proyecciones contemplan
una gradual recuperacion
del sector construccion hacia
fines de es este afio v estabi-
lidad en el crecimiento del
consumo privado”.

¢NUEVORECORTE DE TPM?. Luie-
godel Imacecde junioy supo-
niendo que la inflacién de ju-
lio se mantendra baja o inclu-
sonegativa, parte del mercado

RODRIGO VALDES -
Ministro de Hacienda

anticipo una nueva baja de la
tasa de politica monetaria
(TPM) enagosto. Actualmente
la tasa se ubica en 2,5%. "Cre-
emos que si va a bajar la tasa,
porque el escenario de activi-
dad noes muydistintoaloque
tiene el Banco Central en su
tiltimo IPoM. Es decir, esta ci-
fra no es una sorpresa ni para
arriba ni a abajo”, afirmé
Gamboni. Aligual que Alejan-
dro Alarcon, quien sefiald que
elrecorte vaadepender mucho
de la inflacién de julio. *Si el
mes de julio vuelve a marcar
unaciframuy débil, cero o ne-
gativa, probablemente va aser
inminente una baja de
preciso. Porultimo, Felipe \]'n'
con afirmé que “la pregunta
hoy, no es si el Banco Central
deberfa bajar o no. La pregun-
ta es cuanto debiese bajar”,
Mientras que Arend apunto
que “las débil asdecreci-
miento junto a una tendencia
alabajade inflacion abren es-
pacio paraque el Banco Central
reconsidere bajar latasade po-
litica monetaria™.@
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