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Larrain «under

pressure»

El 2020 del Gobierno: un ano decisivo para que
Hacienda cumpla con las metas que se autoimpuso.

Por Giselle Crouchett

e seguir en el gabinete hasta el
final de este gobierno, Felipe
Larrain tendrd el récord del mi-
nistro de Hacienda que ha per-
manecido mas tiempo en democracia. Pe-

ro son otros los niimeros que miran politi-
€os y economistas.

Es un comentario extendido que La-
rrain no tiene el mismo rictus que en la
primera administracién Pifera, cuando la
economia crecié a un ritmo promedio de
5,3%. Ni cuando, en agosto de 2017, dijo
que era posible “una expansién promedio
entre 3,5% y 4%" para el cuatrienio.

Este mandato ha sido mucho mids
complejo —sin mayoria parlamentaria, ex-
pectativas a la baja y un contexto interna-
cional adverso— que aquel periodo fuerte-
mente impulsado por la reconstruccion tras
el terremoto de 2010 y un precio promedio
del cobre de USS$ 3,67 la libra. Pero también
por las optimistas metas que el oficialismo
planted antes de asumir en marzo de 2018y
por las cuales Felipe Larrain serd medido.

Queda poco tiempo. Aunque faltan
dos aios y medio de gobierno, los econo-
mistas consultados por La Segunda coin-
ciden en que 2020 es el “decisivo” antes de
que la carrera presidencial lo cope todo.
Asf, el ministro estd bajo presion. Su pro-
pia coalicién requiere mostrar cumpli-
miento de promesas y la oposicion ya
cuestiona que el presupuesto no sea “ni
audaz, ni reactivador”, segiin el senador
Carlos Montes (PS).

Tensiones en Chile Vamos

“Ningtin ministro anda exultante”, dice
un diputado de Chile Vamos sobre el &nimo
que observa en Larrain. Mientras que una
alta fuente del Ejecutivo comenta que el mi-
nistro, “como el Presidente, quiere mas”, y
que se molesta cuando siente la presion “de
los partidos o de algunos ministros sectoria-
les que le dicen que abra la billetera”.

Por ello cayé tan mal en La Moneda
que el titular de Salud, Jaime Manalich,
dijera que “hemos instalado una expecta-
a desproporcionadamente alta”.

No obstante, en los hechos, el cambio
de escenario llevd a cambios de mensajes.
Desde el eslogan de campana “Tiempos
mejores” al de “Chile en marcha’
dente Pifiera ya habla de “tiempos dificiles”.
Internamente en el oficialismo piden ser
“aterrizados” y que, para las elecciones,
sean muchoslos que sientan que los benefi-

cios llegan a sus hogares. “No hay mejor po-
litica de desarrollo que el crecimiento, ni
mejor politica social que el pleno empleo”,
recuerdan del programa.
propio ministro pasé desde el “duer-
mo tranquilo” con una proyeccién de creci-
miento para este ano de 3 (12 de mayo),
a pedir “rezar”. Y al anunciar el presupues-
10, el Mandatario dijo que en los dos prime-
ros anos el pais crecerd en torno al 3,25%.
Aunque también enfatizé este mensaje:
“ duplica el crecimiento promedio del
gobierno anterior y nos pone en la vanguar-
dia en una América Latina muy golpeada”.

Calidad de la inversién

Un elemento clave es el Presupuesto
2020, Pero hay visiones disimiles sobre el
impacto de lo anunciado.

Para Tomds Flores, economista de LyD
y exsubsecretario de Economia de Pinera I,
“lo mas relevante es la expansion de 6,8%
que da un soporte

de la inversién publ
robusto a la reactivacion”. Mientras que pa-
ra Alejandro Micco (DC), exsubsecretario
de Hacienda de Bachelet I, ese 6,8% “va en
la linea correcta, pero la inversion debe ser
efectiva. Si terminamos este afo con sube-
jecucién, como lo muestran las cifras hasta
ahora, el crecimiento no debe ser sobre este
punto de partida, sino sobre el monto esta-
blecido en el presupuesto 2019”.
A juicio de George Lever, gerente de
estudios de la CCS, “un presupuesto res-
ponsable, pero con vocacién dinamizado-
ra, es una buena noticia para las expectati
vas. A mediados de 2020 comenzar
madurar algunas politicas de la Agenda de
Aceleracién, que apuntan a combatir la
desaceleracion externa, la guerra comer-
cial (...) Hay una oportunidad para hacer
muy visible el rol de la politica fiscal”.
Pero Fabidn Duarte, director del Cen-
tro de Microdatos del Departamento de
Economia de la U. de Chile, considera que
la expansion de del presupuesto es
“muy pobre” y advierte que en inversién
“estamos al debe, aunque ha aumentado en
magnitud, pero como porcentaje del PIB
viene cayendo desde 2013 y no parece que
ellos (Hacienda) hayan podido revertirlo”.
Y Montes, de la comisién de Hacienda
del Senado, duda: “Dicen que habrd 2 mil
proyectos de inversién, con US$ 2 mil millo-
nes adicionales. ;Cudnto mueve eso a la
empresa privada y genera empleo? Estd por
verse, depende de los proyectos. Un colegio
debe costar por lo menos US$ 4 millones”.
Por lo que pide “un plan de proyectos que

n a
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impacten el PIB potencial” y buscar finan-

ciamiento “de los fondos soberanos, apro-
vechemos que los créditos en el mundo es-
tdn baratos, para problemas estructurales”.
De lo contrario, afirma, “Pinera actia igual
como si no pasara nada en el mundo”.

Sobre el cuatrienio, Micco dice que las
metas “eran demasiado optimistas” y re-
procha la “promesa de que un simple cam-
bio de gobierno podria ser un cambio im-
portante en la economia y que todo se juga-
ba internamente (...) Para Chile lo mas im-
portante es el crecimiento del comercio,
que se volvié a parar”.

Flores acota que Larrain “si puede
mostrar resultados concretos (...) En 2019,
la guerra comercial le costé a Chile casi un
punto de crecimiento, pero es de alta pro-
babilidad que se resuelva en 2020”, con
miras a la eleccion de EE.UU. (ver nota en
pdgina 20). “Serd el hito que llevard a que
las proyecciones se empiecen a corregir al
alza”; si no, “es que escald”,

Desde el Ejecutivo, responden que
crear condiciones para fortalecer las fi-
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