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Inventarios suben por primeravezenunaioy
reflejan mejora en expectativas privadas

Los stocks manufactureros anotaron en marzo un alza en 12 meses de 2,2%, el mayor incremento desde enero de 2016. Expertos
coinciden en que esto responde a que las firmas estan previendo un aumento de la demanda hacia el segundo semestre.

Indicadores lideres de la economia
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—Hace un par de meses se
anticipaba que los inventa-
rios de la industria manufac-
turera y el comercio habrian
tocado fondo, porloquesico-
menzaban a crecer podia ser
unanuevasefial de recupera-
cidn de las expectativas. Y
efectivamente comenzaron a
subir. El Instituto Nacional
de Estadisticas (INE), infor-
mé que los inventarios ma-
nufactureros anotaron en
marzo un alza en 12 meses de
2,2%, el mayor incremento
desde enero de 2016 y la pri-
mera alza desde febrero del
afio pasado. Ademas, el indi-
ce lleva dos meses subiendo
mes contra mes, luego de al-
canzar suminimo desde 2014
en enero pasado.

Entanto, los inventarios to-
tales del comercio registra-
ron un aumento de 1,5% res-
pectoal mes anterior. Larea-
lidad para el sector minero
no fue tan auspiciosa como
para la manufactura y €l co-
mercio, yaqueel indice cayd
0,9% en comparacion al mes
anterior, debido, en gran me-
dida, al descensodeinventa-
riosde productos de la mine-
ria del cobre.

CAUSA. En general, secree que
este tipo de alzas puede estar
anticipando el inicio de una
recuperacion, ya que las fir-
mas tienden a aumentar sus
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® :Qué hapasado? El Ins-
tituto Nacional de Estadis-
ticas (INE), informo que
los inventarios manufac-
tureros anotaron €n marzo
un alza en 12 meses de
2,2%, el mayor incremento
desde enero de 2016.

® (Aquéresponde? En
general, se cree que este
tipo de alzas puede estar
anticipando el inicio de
unarecuperacion, ya que
las firmas tienden a au-
mentar sus inventarios en
periodos expansivosy a
reducirlos en la parte ne-
gativadel ciclo.

pansivos y a reducirlos en la
parte negativa del ciclo. Esto
ultimoexplicarfalas constan-
tes bajas en el indicador ma-
nufacturero, el cual tuvo sélo
caidas interanuales desde fe-
brero de 2016 pasado hasta
febrero de este afio. Esta alza
de los inventarios va ademaés
de la mano de la mejora en
las expectativas empresaria-
les. De acuerdo al indice de
Icare (IMCE), las perspectivas
privadas hanestadoenlosul-
timos meses en el mejor nivel
en un afio, y luego de tocar
fondo en junio de 2016,

EXPERTOS. Los economistas
consultados coinciden en
que esteincremento de acu-
mulacion de inventarios res-
ponde a una mejor perspec-
tivaquelas empresastienen
sobre los proximos meses.
En ese sentido, Alejandro
Alarcon, académico de la
Universidad de Chile, aseve-
réque “cuando se acumulan
inventarios significa que las
empresa estan previendoun
mejor escenario para los pré-
Ximos meses y una recupera-
ciéndelasexpectativas”. De
todas formas, Alarcén, pone
parios frios, puesto que “aun-
que las expectativas han me-
jorado, todavia se mantie-
nen en terreno negativo”.
Para Alarcon, “se estd vis-
lumbrando que viene un

cambio en el manejo politi-
co, pero todavia debemos
mirar un ciclo mds largo de
tiempo para que efectiva-
mente se puede materiali-
zar en mayor actividad”.
Asuvez, TomésFlores, aca-
démicodelaUniversidad Ma-
yor, subrayd que “cuando las
empresas empiezan aacumu-
larinventarios, estan previen-
doquelademandasecomen-
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zardarecuperarycrecerdata-
sas mayores. Esto porque los
inventarios se acumulan en-
tre 90y 180 dias antes del mo-
mento en quese esperaquela
recuperacion se materialice”.

Desde el norte del pafs, el
ministrode Hacienda, Rodri-
go Valdés, destaco ayer en
Exponor que estén mejoran-
do muchos indicadores que
anticipan el crecimiento, en-

tre ellos el desempefio de la
Bolsa, “que hasubido mucho
en Chile, mads que en otros
paises emergentes; las utilida-
des de las empresas, que el
afio pasado fueron bastante
mejores que en el pasado y
hay sectores como las expor-
taciones de las industriales,
las agricolas, incluso las im-
portaciones de bienes de ca-
pital, que han mejorada™.@
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