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“Chile tiene “El anuncio “Las presiones
espacio fiscal y oficial y la fiscales por el
monetario para expectativa de descontento
hacer politica un deterioro en social latente se
contraciclica. las métricas captaron en parte
Esto es fruto de fiscales en la rebaja de
una politica continuan calificacion de
fiscal y siendo Chilea ‘A’ de ‘A +
monetaria que consistentes con en 2017”.

ha sido el perfil

predecible”. crediticio”.

MANUEL OROZCO ARIANE BOLLIN-ORTIZ INFORME DE FITCH

Analista de S&P Global Analista de Maody's

Agencias: nueva rutafiscal
de Chile aun es consistente con
Etual clasificacion crediticia

S&P, Moody's y Fitch

historial de Chile, se espera que eventualment

FRANCISCA GUERRERO
~Pese a los temores de los
economistas locales aunare-
baja delacalificacionde Chi-
le, losandlisis de las tres prin-
cipalesagencias que hacen la
evaluacion, descartaron esa
alternativa. La positiva tra-
yectorianacionaly el espacio
fiscal enrelacion a sus pares,
son los factores fundamenta-
lesque permiten mantenerel
perfil crediticio nacional.
“Tanto el anuncio oficial
(del plan fiscal) como la ex
pectativa de un deterioroen
las métricas fiscales conti-
ndan siendo consistentes
con el perfil cred o de
Chile, reflejado en la califi-
cacion ‘Al con ‘perspectiva

onlas

, analista de Moo
dy’s, quien fue la primeraen
pronunciarse mediante un
comunicado.

Desde su punto de vista,
sobresale “el plan de recupe-
racion anunciado por el go-
bierno de Chile”, dado que
“apoyari el crecimiento eco-
noémico en 2020, sobre todo
en el contexto de un impor-
tante deterioro en las expec-
tativas de crecimiento para
este afio y el proximo”. Asi-
mismo, Bollin-Ortiz d
ca que “dado que la mayoria
de las medidas anunciadas
son transitorias, no antici-
pamos que estas impliquen
un cambio duradero en la

ela presion

alpais mantener su perspectivaestable. Enbase al
del gasto social se financie coningresos estructurales.

estructura del gasto”.

Luego llegd la reaccién de
Fitch. Mediante un reporte
elaborado por el equipo de
Richard Francis, director
para los soberanos de Amé-
rica Latina, sefialaron que
“las presiones fiscales por el
latente
secaptaronen parte en la re-
baja de calificacion de Chi-
lea‘A’de A+’ en 2017, cuan
do esperdbamos que las de
mandas sociales limitaran
el ritmo dela consolidacion
fiscal y la reforma econémi-
ca estructural”, de manera
que el nuevo panorama no
implicaria una rebaja.

De todas maneras, Fitch
anticipa una recesion téc-

De Gregorio propone “acuerdo masivo”
para unanueva reforma tributaria

PAULA GALLARDO

~Una buena valoracién de
lasmedidas de financiamien-
to planteadas por el Ejecuti-
vo paramitigar elimpactoen
elempleoy lainversion enel
corto plazo planted el expre-
sidente del Banco Central,
José De Gregorio.

En el marco de un semina-
rio de Deloitte, el también
decano de la FEN de la Uni-
versidad de Chile senalo, sin
embargo, que los US$5.500
millones anunciados por el

Ejecutivo “debieran ser com-
plementados conuna Agen-
da Social agresiva” en el me-
diano plazo y que “dados los
compromisos permanentes
que tenemos a través de la
Agenda Social, obviamente
debemos tener una discusion
tributaria”.

Detall6 que sibien “noesel
momento de pensar en un
alzade impuestosel proximo
ano, si debemos para dos
afos mds. Tenemos que lle-
gar aunacuerdo masivo, por-

que tenemos muchos vacios
que debemos corregir”.

Entre ellos, De Gregorio
mencion6 la renta presunta,
elimpuesto al diésel, que los
servicios estén exentos de
IVA, la tributacién de las so-
ciedades de inversion, sus-
pender la alternativa de usar
de “boleta o factura” en los
supermercados y eventual
mente, avanzar hacia un sis-
tema completamente desin-
tegrado, con una tasa corpo-
rativa menor. @
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nica entre el cuarto trimes
tre de 2019 y el primero de
2020. “Es probable que las
presiones de gasto persistan
a mediano plazo”. De igual
forma, postulan que con el
aumento a cerca de 40% del
PIB, la deuda “ya estd con-
vergiendo con la mediana
"A",loque subraya las limi-
taciones crecientes de su fle-
xibilidad fiscal, especial
mente a medida que el pais
])] anea erosionar las reservas
fiscales acumuladas duran-
te un entorno de preciosal-
tos del cobre”.

Finalmente, consultado
por PULSO sobre el impac-
to del estallido social y el
plan fiscal del gobiernoen la
nota de Chile, Manuel Oroz-
co, analista de la clasifica-
¢ién soberana de Chile en
S&P Global, sostuvo que el
pais “tiene espacio fiscal y
monetario para hacer poli
tica contraciclica”.

Lo anterior, “fruto de una
politica fiscal y monetaria
que histéricamente ha sido
predecible, que estin basa-
das en reglas™ y “a pesar de
que la deuda se venia incre-
mentando hace afios”.

De todas maneras, Orozco
destaca que “en este historial
de una politica fiscal solida,
creemos que si hay mds car-
gapor parte del gastos social,
esto eventualmente tendria
que venir financiado porin-
gresos estructurales.”@
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