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“Se consolidaron las
reformas, cuestion

que impacto

negativamente en las

expectativas
empresariales”.

LUZ MARIA KOCH
Académica dela Universidad Finis
Terrae

“Los datos objetivos
muestran que la
economia este ano
crecera menos que en
2014 y 2015, conun
escenario externo que
no fue peor que esos
anos”.

‘CECILIA CIFUENTES
Economista de la Universidad de
Los Andes (ESE)
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ano

congelaron

Si bien a principios de afio se penso que se concretaria el punto
de inflexion, los datos reflejaron otra realidad. A poco de
terminar el ejercicio, la economia acumula un crecimiento de
1,6% y una rebaja en la perspectiva crediticia del pais.

CARLOSALONSO M.
—Laprimera proyeccidnque
el Banco Central (BC) realizd
para 2016 fue en el Informe
de Politica Monetaria (IPoM)
de septiembre de 2015. En
ese documento, el instituto
emisor consideraba un ran-
go de crecimiento del Pro-
ducto Interno Bruto (PIB) de
entre 2,5% y 3,5%, sustenta-
do principalmente en una
recuperacion de las expec-
tativas y la conflanza tanto
en consumidores como em-
presarios. En el informe de
diciembre de 2015, el ente
rector recorté suestimacién
aunrangodeentre 2%y 3%,
argumentando nuevamente
larecuperaciondelas expec-
tativas. Sin embargo, nada
de eso se ha concretado.
Las cifras hoy estan mos-
trando una realidad distinta:
laeconomiaentre eneroy oc-
tubre de este aflo acumula
una expansion del PIB de
1,6%Y latrayectoriaen térmi-
nos trimestrales ha ido evo-
lucionando de mds amenos:

Lasclaves

el primer tri-

mestre laactivi-

dad crecio 2,3%; -
el segundo 1,6% y el ter-
cerolohizotambiénen 1,6%.
Parael iltimo cuarto, entan-
to, la perspectiva apunta a
una expansion de 0,9%.

Si bien a mediados deano,
el ministro de Hacienda, Ro-
drigoValdés, trasconocerel
{ndice Mensual de Actividad
Econdmica (Imacec) de agos-
tode 2,5% -sustentado en el
avance delamineriade2,1%
que fue sumayor alza desde
junio de 2015 (4,2%)-,hablé

\

ciodel Cobre de largo plazo,

de “sefiales pri 1
poco a poco esas sefiales se
fueron diluyendo hastacon-
gelarse con el crecimiento
de octubre, que reflejé una
contraccion de 0,4% y que
llevé a que las expectativas
para el afo se recortaran des-
de1,7% a1,6%.

En materia fiscal, 2016 no
hasido mejor, puesto queen
enero Hacienda convocd de
manera extraordinaria a los
expertosdel Comité del pre-

Primera
estimaciones
optimistas

La primera proyeccion que el

Banco Central (BC) realizé para
2016 fue en el Informe de Politica
Monetaria (TPoM) de septiembre

de2015. Enese documento, el

rango de crecimiento para el PIB
eraentre 2,5%Yy 3,5%, sustentado
‘principalmente en una recupera-

cion de las expectativas.

quienes i su esti-
macion desde US$2,98 la li-
bra a US$2,57 la libra. Por
esto, un mes después, Valdés
presentd un plan de ajuste
fiscal de US$540 millones
como sefial de austeridad fis-
cal, pese aello, el déficit fis-
cal efectivo sigue una tra-
yectoria alcista y se prevé
que este afio termine en -
3,2% del PIB, mientras que

trayectoria alcista del nivel
deendeudamiento, que para
el préximo afio llegard a
25,29 del PIB, sumayor nivel
desde principios de los 90.

Como corolario de todo este
“mediocre” afo, Fitch Ra-
tings redujo la perspectiva

Riesgo pais paralaclasificacion de crédi-
Pese a que el ministro todeChilea “negativa”, de-
de Hacienda, Rodrigo bido principalmente a que

la prolongada desacelera-
cién delaeconomiaestd con-

Valdés, trato de conte-
ner el gasto pablice, no

balance soberana.

La buenanoticia vino porel
ladodelainflacion, yaque fi-
nalmente después de 28 me-
ses, lainflacion estden elcen-
tro del rango meta de 3%, ya
que el IPC en doce meses se
ubicéen noviembreen2,9%.

EXPERTOS. Los expertos coin-
cidenen que este afio serare-
cordado finalmente comoun
afio “mediocre”, puesto que
sesicumplen las proyeccio-
nes de la actividad cerrard

para 2017 llegue a 3,3%. Esto, fue suficiente para Fitch. tribuyendo a un “deterioro
ademds harepercutidoenla relativamente rapido” de su
Lascifras
muestraronotra
realidad

Sin embargo, nada de eso se ha

tan mostrando una realidad

la una expansion del PIB de
1,6% y la trayectoriaen térmi-
nos trimestrales ha ido evolu-
cionando de mds a menos.
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concretado, ya que las cifras es-

distinta: la economia entre ene-
1oy octubre de este ano acumu-

2016, elafiodela
iocridad

Los expertos coinciden en que
este afo serd recordado final-
mente como un afio "medio-
cre”, vaque se si cumplen las
proyecciones la actividad ce-
rrara con un PIB del,6%, por
debajo del 1,9% de 2014 y del
2,3% de 2015.
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“El crecimiento “2016 fue “La causa de todo este
Serd menos que definitivamente un negativo panorama es
mediocre, ano bastante malo, ya g uno solo: la mala
terminando con que lainversionno I gestion del Gobierno
una cifra mas baja logré recuperarse ysin -+ expresada enun
al delos dos afios ninguna sefial de conjunto de reformas”.
anteriores”. repunte”.
ALEJANDRO FERNANDEZ ERIKH, -~ ALEJANDRO ALARCON
Economista de Gemines ico de la Universidad Académico de la Universidad
Gabriela Mistral de Chile
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conun PIBdel,6%, por deba-
jodel1,9%de 2014 y del 2,3%
de 2015. Alejandro Alarcén,
académico de la Universi-
dad de Chile, afirmé que este
menoer crecimiento se debe
“claramente a que la inver-
sién ha mostrado una tra-
yectoria negativay, porende,
la pregunta que cabe hacer-
se es por qué la inversién ha
bajado tanto, y ahi llegamos
alaconclusion de quesetra-
ta de las expectativas, y por
ello, mientras nocambien, la
economia seguird creciendo
en lameseta del 1%".

Para Alarcon, la causa de
este negativo panorama es
uno solo: “la mala gestion
del Gobierno expresada en
un conjunto de reformas,
como la tributaria y laboral
que no s6lo han sido mal di-
sefiadas, sino que producen
un efecto negativo en la in-
version afectando las deci-
siones de los empresarios”.

Alejandro Fernandez, eco-
nomistade Gemines, enfati-
z0 que este ano “serd menos
que mediocre terminando

conun crecimiento masbajo
al de los dos afios anterio-
res, v alavez, con mayorin-
terrogantes sobre las pers-
pectivas futuras”,

Ademads, para Fernandez
lo que paso con Fitch y la
baja enlaperspectiva "esuna
amenazade unrecorteen la
clasificacién de riesgos que
podria concretarse el proxi-
mo afo y seguida también
por otras clasificadoras”.
Esto “porque pese a los es-
fuerzos que ha hecho el mi-
nistra Valdés, los compro-
misosde gastos amenaza con
serel principal problema que
amenaza la estabilidad eco-
némica del pafs”, concluyd
Ferndndez.

Cecilia Cifuentes, acadé-
mica de la Universidad de
Los Andes (ESE), indica que
“los datos objetivos mues-
tran que la economia este
afio crecerd menos que en
2014 y 2015, con un escena-
rio externo que no fue peor
queesosafios”. Sibien, para
Cifuentes, a comienzos de
afio “se pensdque se ibaadar

u n punto de inflexién para
iniciar la recuperacion, eso
finalmente no se dio”.
LuzMaria Koch, académica
de la Universidad F Te-
rrae dice que “crecer a una
tasa del 2%, sin duda que es
un resultado mediocre, con
un alto costo para nuestro
pais, teniendo impactoen la

Bajo . Los
expertos coinciden en
que este afo sera
mediocre.

Riesgo pais.

El cambio en la pers-
pectiva crediticia del
pais puede dar pie para
una rebaja en la nota.

Y €s0 a su vez
enlasremuneracionesycon-
trataciones”. ParaKoch"des-
de la perspectiva interna, se
consolidaron las reformas
cuestién que impacté negati-
vamenteen las expectativas,
especialmente empresaria-
les, cayendo fuertemente la
inversion y contrataciones”.
Por otro lado, afiadid que
“este ano fue muy movidoen
elambito internacional, pri-
mero China conalgunos tem-
blores econémico, luego la
aprobacién del Brexit y final-
mente laselecciones de Esta-
dos Unidos terminaron de
darle velocidad al mercado
internacionalentodaslasdi-
recciones posibles”.

Para la economista, el
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principal factor que afecto el
crecimiento fueron las poli-
ticas piblicas. "No hay que
olvidar que la nueva refor-
matributariale aumentoel
impuesto a la renta de las
emprendas en casi un 60%,
esto tiene un efecto muy
perjudicial para la inver-
sién. Porotro lado, la refor-
ma sindical aprobada este
afio atraerd nuevos costos
en las contrataciones”™.

Erik Haindl, académicode
la Universidad Gabriela
Mistral, subrayé que “2016
fue definitivamente unafo
bastante malo, yaque lain-
version no logrd recuperar-
se y sin ninguna sefial de
repunte”.@

s

La buena noticia vino por
el lado de la inflacién, ya
que finalmente después
de 28 meses, esta de
hecho bajo en el centro
del rango meta de 3%.

1,6%

Es el crecimiento estimado
«que las distintas encuestas
prevén para el cierre de 2018,

2,9%

es el registro de lainflacion
en doce meses a noviembre,

3,2%

del PIB es la proyeccion
que tiene el Gobierno para
el déficit fiscal efectivo
2016, mientras que para
2017, la estimacion apunta
aun 3,3%.
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