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Expectativa economica para los préximos 12 meses

Los analistas coinciden en que si bien todavia las distintas encuestas de confianza se

mantienen en niveles bajos, el cambio de ciclo polif

aaumento en las confianzas de los actores privados.

CARLOS ALONSO M.

—El Banco Central proyectd
enel Informe de Politica Mo-
netaria (IPoM) de junio -pre-

tentarsu estimacion semen-
ciond que esta prevision es
coherentecon unaeconomia
que no muestra desbalances
relevantes, la mejora en el
sector minero, una politica

recuperacioén en los indica-
dores de confianza. Un factor
que utilizé el ente rector en
2015 para pronosticar una

confianza de los empresa-
rios y consumidores? Esto
considerando que durante
los tiltimos dos afios, los ni-
veles se han mantenido pe-
simistas. Los expertos coin-

expectativas y de
confianza futura
muestran un leve
repunte.

0 y factores econdmicos llevaran

ses de marzo, abril y mayo
donde ha venido subiendo
ligeramente. “Esto tiene que
ver con el proceso politico, y

:&1'95 z‘:”"; sentadoellunespasado-que  mejora en 2016, mejora que las probabilidades de que

la actividad crecera entre finalmente no ocurrio, gane un candidato pro mer-

' Encuesta CEP 2,5% a 3,5% el préximo afio. Pero ¢qué tan probable es cado, procrecimiento. Todo
Expectativa economica para los préximos 12 meses Entrelos argumentos que en- quese concreteestavezuna Perspectivas eso ha hecho que las expec-
0 tregéel ente rector parasus-  mejora en las expectativasy Las encuestas de tativas vayan mejorando. Si

bien se mantienen pesimis-
tas la tendencia indica una
leve mejora”,

Cristidn Echeverrfa, direc-
tordel centro de Estudios en
Economia y Negocios de la

34 monetariamis expansivay cidenenquesiblentodavia_ Universidad del Desarrollo,

un escenario externo que las distintas mediciones de subray6 que “la confianza

aportardunimpulsomayoral  confianza se mantienen en empresarial durante este l-

30 de afios anteriores. Este me-  niveles bajos, se han visto le- timoaiio ha fluctuadoen ni-
abr abr-may jor il no, serefle-  ves mej I margen im- veles de neutralidad, es de-
2012 20177 j6 en que las exportaciones pulsados por el escenario  inyectar mds confianza”. cir, los empresarios ven que
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g | buenas noticias, que espera- el margen unsituacion futu-  de Adimark, sefial6é que la  que la confianza gradual-
5 \/ V mos que se mantengan du- ra mejor”, En ese sentido, ultimaencuestamuestraque  mente empiece a mejorar”.
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de diciembre y marzo, una

proyecciones una nueva ad-
ministracién sea capaz de

meses muestra una mejora,
especificamente en los me-

queel ciclo pelitico influye,
peronoes predominante en

#BCsuponeun | © ¢{Quédicenlas ©¢Porquéha
repunte de | encuestas? mejoradola
confianza | confianza?

En la mejor proyeccién de cre-

[

para
2018, el Banco Central consi-
dera, entre otros elementos,
una mejora en las expectati-
vas. Esto serfa una diferencia
con lo ocurrido en los wltimos
afios, que se han mantenido
deprimidas.

Las distintas mediciones es-
tin mostrando una mejora en
el margen de las perspectivas
empresariales. Esto daria pie
para soportar la actividad eco-
némica, y asi, respaldar lama-
yor expectativa de crecimien-
to esperada por ¢l Banco Cen-
tral para el préximo afio.
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Algunos analistas y economistas
ligados a las encuestas de expec-
tativas, argumentan que el re-
punte en el margen de lacon-
fianza se debe a un eventual
cambio de ciclo politico por las
elecciones presidenciales, Otros
matizan, pues también influyen
mejores elementos econémicos.
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Marcel (BC) relativiza
alza bursatil como
anticipador de repunte

C.ALONSO/ L ARAVENA

—El presidente del Banco
Central, Mario Marcel, pre-
sentd el Informe de Politica
Monetaria (IPoM) de junio
en la Facultad de Economia
y Negocios de la Universi-
dad de Chile. Luego de pre-
sentar el informe, Marcel
analizd el comportamiento
que hatenido la Bolsade Co-
mercio que ha subido desde
diciembre del afio pasado
hastaayer 21%. Esto paraal-
gunos expertos estaria indi-
candoindicios de repunte en
laactividad. Para Marcel, “la
dindmica de labolsa hasido
un fendmeno que se ha pro-
ducido en todo el mundo,
sinque haya habidoun cam-
biotan radical enlas perspec-
tivasdecrecimientoy, por lo
tanto, hay aqui un conjunto
de otros elementos que van
contribuyendo a esta dina-
mica mayor”.

bolsalocal o renta variable en
Chile noesindependiente de
loque ocurraen el exterior, es
decir, movimientos desde o
hacia renta variable tienen
influenciasobre nuestrabol-
sa". Ensegundo lugar, afirmo
que “se debe tener en cuen-
ta que en Chile los flujos de
capital no dependen solo de
capitalesexternos que llegan
a la economia chilena, sino
que tienen que ver también
concapitales locales” asocia-
dos al comportamiento de
losinversionistas institucio- |
nales. El tercer factor para
Marcel es que “tenemos que
mirarel comportamiento de
distintas acciones, porque la
bolsachilena noes tan gran-
de, por lo tanto, tiende a ser
afectada por el comporta-
miento de algunas acciones.
En nuestrocaso Latamy Cap
han tenido un nivel muy di-
namico que han influido so-

La explicacién a
tresvariables: “La primera, la

la mejora en las confianzas.
“Dos tercios de mejoraen la
evolucion de la confianza
responden a razones neta-
mente econdmicas y un ter-
cioalo politico”, enfatizo.
Pilar Cruz, economista se-
niordelaCdmarade Comer-
cio de Santiago (CCS), co-
ment6 que “nuestras medi-
ciones muestran que ya se
ha producido en la econo-
mia chilena una mejoria de
lasexpectativas empresaria-
les, la cual se ha prolongado
portres trimestres consecu-
tivos, situdndose por prime-
ra vez en varios trimestres
en zona de moderado opti-
mismo”, Hacia adelante,
Cruz prevé que las expecta-
tivas empresarialesy de con-
sumidores se consoliden en
terreno optimista en lo que
esta de 2017 y 2018.
1 punto mas bajo del cre-
cimiento econémico habria
quedado atrds y factores
«como una politica monetaria
expansiva, labuenasalud de
la economia mundial y el
precio del cobre son buenos

brelosindica
gados de labolsa”,0

ma en que se desarrolle este
nuevo ciclo de expectativas
esta estrechamente ligada a
la discusion electoral en lo
que queda del afioyalos re-
sultados de las elecciones”.
Por ello, indicé que “en la
medida que se perciba que
una nueva administracion
podria robustecer las politi-
cas pro crecimiento y pro-
ductividad, en un clima de
sanos acuerdos politicos, se
establece un buen punto de
partida para impulsar nueva-
mente proyectos de inver-
sién que puedan estar a la
esperade mayores certidum-
bres futuras”.@

£

El Banco Central proyectd en
€l Informe de Politica
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