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Mercado anticipa decision del Banco Central:

Consenso apunta a baja en la
tasa de interés desde 2% a 1,75%

Recorte de 25 puntos base estd internalizado en los precios, aunque hay posiciones
que van desde recortes mds agresivos a, incluso, la posibilidad de un alza.

LINA CASTANEDA

Ad portas de que el Consejo
del Banco Central anuncie hoy
su decision sobre la tasa de po-
litica monetaria (TPM), las ex-
pectativas de consenso en el
mercado apuntan a una nueva
reduccidn desde el 2% actual a
1,75%, dejando abierto un ses-
go expansivo en funcidn prin-
cipalmente del desarrollo de la
economiainterna tras las mani-
festaciones sociales v, algo me-
nos, a la evolucion del escena-
rio internacional.

No obstante, hay otras op-
ciones minoritarias, como la de
los cinco economistas que inte-
gran el Grupo de Politica Mo-
netaria (GPM) cuya recomen-
dacién es “mantener la TPM en
suactual nivel de 2%, a la espe-
ra de nuevos antecedentes so-
bre la evolucion de las varia-
bles relevantes”.

Un recorte de 50 pb es la vi-
sién de JP Morgan, mientras
que una direccidn totalmente
contraria, un in-

Los efectos econdmicos del estallido social serian uno de los factores a
analizar por el Consejo en su decisidn de politica monetaria de hoy.

podria retomar el andlisis tra-

dicional de fundamentos.
Scotiabank espera un recorte
de 25 pb, dice Jorge Selaive,
economista jefe de la institu-
cion. “Esperamos que el Banco
Central mantenga

forme de Moody's

su vision de que

planteasubirlata- REDUCCIONES  podria ser necesa-
sa para evitar sali-  El Banco Centralha  rio un mayor esti-
da de capitales.  bajadolatasaendos mulo monetario,
Formado por Ve-  desusultimastres  condicionado al
rdnica Mies, Car- reuniones. desarrollo de los
los Budnevich, To-  m———-———  cventos externos,

mds lzquierdo,

Guillermo Le Fort y Juan Pablo
Medina, el GPM dice que enun
escenario base optimista, don-
de se contiene en forma rapida
la presién social y se conduce a
una salida politica a la crisis, se

pero también a la

economia doméstica, dada la
situacion en el pais”, sefiala.

La politica monetaria ya lle-

vaba un sesgo expansivo desde

la dltima reunién y, segtin An-

tonio Moncado, economista de

BCT, quizds los factores que es-
taban detrds van a cambiar un
poco, pero lo que no ha cam-
biado es el debilitamiento de la
economia a partir de la guerra
comercial y las bajas presiones
inflacionarias. Lo que cabria
esperar, dice Moncado, es que
en esta reunicn se concrete el
recorte de 25 pb en la TPM,
MAS UN SESg0 expansivo y pro-
bablemente alguna mencidn
sobre eventuales impactos eco-
némicos de la crisis social.

La visidn del Grupo Security
tambicén apuntaa unrecorte de
25 puntos base y la mantencion
del sesgo expansivo. Su econo-
mista jefe, Felipe Jaque, dice
que el Central tendrd que eva-
luar el impacto de los aconteci-
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mientos internos. “Esto tiene
un shock de oferta y un efecto
sobre |a confianza de consumi-
dores y empresarios”, dice.

Desde el ltimo informe tri-
mestral del Banco Central, Cre-
dicorp Capital tiene incorpora-
da una reduccién de 25 puntos
base en la TPM. Su economista
Lorena Palomeque piensa que
el Consejo del Central serd cau-
toen lo que respectaal sesgo de
la politica monetaria porque
podria mantener la sefial bajis-
ta, pero por otro lado también
debe tomar en cuenta una pre-
sidn alcista en los precios noso-
lo por los productos especifi-
cos, sine también por la pre-
sion del tipo de cambio.

Sobre la posibilidad de unaal-
za, la economista no cree que el
Banco Central sorprenda al
mercado, pues generarfa ma-
yor incertidumbre "y creo que
serfa una medida equivocada;
un recorte de 50 pb también
sorprenderfa al mercado y po-
dria jugar en contra”, dice.

El economista de EuroAme-
rica, Felipe Alarcén, tambicn
estd con la expectativa de con-
S€NSO pero no aventura pro-
nosticar a futuro porque los l-
timos acontecimientos inter-
nos pueden generar tanto
shocks de oferta como de de-
manda por lo que el efecto so-
bre lainflacidn y la actividad es
relativo. “Pueden venir anun-
cios de aumento en el salario
minimo, bajas de tarifas regu-
ladas y todas esas cosas atectan
la inflacién”, acota.
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