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Primera mirada al fideicomiso ciego

Dos tributaristas
y un penalista
analizan anuncios
del ex Mandatario

Por Viviana Candia y Daniela Sanchez

n una primera aproximacion, la

formula dada a conocer por Se-

bastian Pinera es bien valorada

por expertos en Derecho Tribu-
tario.

Soledad Recabarren, socia de «Reca-
barren y Asociados», explica que en el caso
de un fideicomiso ciego los resultados
“van a afectarlo a él y su familia, o a las
sociedades donde €l participa, a nivel tri-
butario sino hasta el momento en que se
les rinda cuenta de este encargo, que es
uno poco la naturaleza especial que tiene
este tipo de figura”.

Al no saber cémo van los resultados y
al no rendirle cuenta del fideicomiso —ex-
plica— “tampoco tendrd mucha injeren-
cia ni mucho conocimiento en qué estdn
invertidas las cosas y en qué proporcio-
nes”.

Destaca que “el hecho que tome insti-
tuciones reguladas por la Superintenden-
cia de alguna manera agrega transparen-
cia, en el sentido de que va a ser una enti-
dad seria porque como beneficiario de un
encargo de confianza virtualmente puede
ser cualqueir persona y, al elegir una enti-
dad regulada, por lo menos esta poniendo
sobre la mesa que va a ser alguien serio
que va a supervigilar que efectivamente se
cumplan las condiciones del fideicomiso
ciego”

—;Considera que es mas ciego que
el de antes?

—Por supuesto. Una de las presuncio-
nes que nuestro sistema legal ha tenido es
que los miembros de una misma familia se
miran como parte de un todo econémico,
por lo tanto, te sales tii y queda tu hijo si-
gue siendo parte del mismo grupo econé-
mico. Uno puede tratar de ser transparen-
te, pero la ley te presume que esa transpa-
rencia no existe. Por lo tanto, cuando dice
que no solo é] se someterd sino también
los miembros de su familia de manera vo-
luntaria, estd llevando la transparencia
exigida por el sistema a los estdndares es-
tablecidos en la Ley del Mercado de Valo-
res, por ejemplo.

“Uno diria que efectivamente estd
cumpliendo con su comunicacién en
prensa, v va mas alla de lo que normal-
mente se hace”.

Penalista: no resuelve
completamente el problema

Aunque valora la formula dada a co-
nocer por Pifiera, el abogado Miguel Cha-
ves considera que este tipo de instrumen-
tos no resuelve completamente el objeti-
vo.

“No tengo mucha fe en los fideicomi-
empre el ciego tiene una po-
tencial posibilidad de ver esa administra-
cién”, dice. Aunque reconoce que “es un
avance, aunque en lo personal creo que la
logica de separar el rol del funcionario pi-
blico de su patrimonio ne se consigue. Ni
con Pifera ni con nadie”.

“La alternativaa mi juicio es separar
radicalmente, y esa separacién no es otra
que desprenderse de su patrimonio. La
idea es que opte si se quiere intevenir en la
vida piblica”, asegura.

sos ciegos,

“Hay que ver como se traduce”
Para Gonzalo Polanco, abogado tribu-
tarista de la Facultad de Economia de la

“Siempre el
ciego tiene una
posibilidad de
ver esa

administracion”
Miguel Chaves,

Soledad

tributarista

Universidad de Chile, con lo que anuncid
“estd yendo mas alld de lo que se le estd
obligando legalmente, y eso me parece
bastante positivo”.

Hay que ver, sin embargo, “como se
traducen estos fideicomisos. Uno deberia
esperar que fuesen lo mas amplios posi-
bles y que incluyeran las inversiones que
tiene tanto en Chile como en el extranjero,
porque una persona que aspira a ser Presi-
dente, tiene una caracteristica que sus de-
cisiones también pueden afectar las rela-
cién que tiene Chile con otros paises”.

Valora que incluya dentro de su fidei-
comiso aquellas inversiones que tiene en

“Va mas alla
de lo que
normalmente
se hace”

Recabarren,

“Qué va a pasar
con las
inversiones

en paraisos

tributarios”
Gonzalo Polanco,
tributarista,

el extranjero, pero “me gustariasaber tam-
bién qué va a pasar con esas inversiones
que tenia en paises que eran conocidos
como paraisos tributarios”.

Sobre la declaracion de sus hijos y su
esposa, indicd que “ en un analisis muy
preliminar me parece que estd cumplien-
do con los estdndares legales que se le es-
taban pidiendo, el tema de los fideicomi-
505 no son figuras a las que estemos acos-
tumbrados, no existe mucha jurispruden-
cia, ni mucha doctrina sobre esto, de
modo tal que estamos recién creando una
normativa, pero aparatemente va en buen
camino”.

Las diferencias con el fideicomiso de 2009

Nicolas Noguera,
estd a cargo del
holding Bancard.

A primera vista, el fideicomise anun-
ciado hoy por Sebastian Pifera tiene al
menos dos diferencias con el de abril de
2009: incluye inversiones en el extranjero
—Ilo que no exige la Ley 20.880— e incor-
pora parte del patrimonio de su esposa,
Cecilia Morel, y sus hijos, Magdalena, Ce-
cilia, Sebastidn y Cristébal.

En 2009, las inversiones en el extran-
jero quedaron fuera del fideicomiso y
continuaron siendo administradas por
Bancard —holding liderado por Nicolds
Noguera—, sociedad que habria controla-
do un patrimonio entre US$ 1.100 millo-
nes y US$ 1.300 millones, aunque la cifra
exacta nunca ha sido conocida piblica-
mente y se la ha situado por Forbes inclu-
so por sobre los US$ 2.000 millones. Res-
pecto a los fondos que quedaron en Chile
—unos US$ 400 millones—tras la venta de
acciones en sociedades andnimas, éstos
fueron administrados por Bice, Celfin
(hoy BTG Pactual), LarrainVial y Moneda.

En esta oportunidad, Pifiera afirmd
que todas las inversiones en el extranjero

Péagina 1/2

seran administradas por instituciones
independientes que atin no se han defi-
nido. “Van a ser instituciones de primera
linea, de gran prestigio y supervigiladas
por la SVS y la SBIF en Chile y también
las superintendencias de valores y de
bancos en el extranjera”, describid.

La segunda diferencia mas notoria
eslaincorporacion de la familia del can-
didato. Pinera enfatizé en que junto a su
esposa ya se retiraron de la participacion
minoritaria que mantenian en Bancorp,
el vehiculo que maneja las inversiones
que estdn a nombre de sus hijos, y que
ambos se adscribirdn a este fideicomiso
tanto en inversiones nacionales como
extranjeras. Ademads, enfatizé que sus
hijos también seran incluidos en el fidei-
comiso, pero sélo con las inversiones en
sociedades abiertas que cotizan en la
bolsa en Chile, pero lo que pase en el ex-
terior quedard abierto. No obstante, di-
jo, “mis hijos se van a abstener de hacer
inversiones que puedan significar cual-
quier asomao de conflicto de interés”.
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Manuel José Ossandon

“La evaluacion la
hara la ciudadania”

El senador y candidato presidencial
independiente, Manuel José Ossandon,
evito juicios sobre los anuncios del ex
mandatario respecto a su patrimenio. El
parlamentario transmitio que “toda ac-
cion en pro de la transpa-
rencia es buena. La
evaluacion de si es
suficiente o no la hara
la ciudadania”.
' Entre los presidencia-
bles de oposicién, Os-
sandon hay sido
uno de los mas
criticos a Pine-
ra por sus
supuestos
conflictos de
interés.
“Un lider
politico
debe tener

mayor al
resto de la
ciudadania”,
afirmo el

&n marzo.

‘ ‘ Cuesta creerle,
porque cada vez
que ha tenido que
elegir entre su
propio interés y
el bien comun,
siempre ha

Beatriz Sanchez

un estandar

parlamentario }

optado por él..". |

Esta figura del
fideicomiso no sirve. La
Unica forma es que los
grandes empresarios
vendan su

patrimonio”.
Alberto Mayol

Felipe Kast
“Es una buena noticia”

Desde Buenos Aires el diputado y pre-
sidenciable de Evopoli, Felipe Kast,
valoré el anuncio realizado hoy por el ex
Presidente Sebastian Pifiera scbre
su patrimonio en Chile y el exte-
rior.

“Es una buena noticia que Se-
bastian Pifera despeje el tema
de los negocios tempranamente,
asi podemos tener una primaria
donde podamos debatir
con profundidad, de
cara a la ciudadania,
propuestas de futuro.
Esta decision es
buena paraél,y
para la calidad de
la primaria de
Chile Vamos”,
sostuvo el parla-
mentario que se
mediré con el ex
Presidente el
proximo 2 de julio.
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Carolina Goic

“Adn falta que dé
explicaciones”

Aunque la abanderada de la DC, Carolina
Goic, valoré la iniciativa de Pifera, dijo que
aun tiene que dar explicaciones.

“Todo lo gue apunte a mayor transparen-
cia, me parece que es lo que correspon-
de, pero aun falta que de muchas explica-
ciones por sus inversiones en paraisos
fiscales y evadir impuestos”, asegurd.

En ese sentido, recordé que mientra fue
Presidente, Pifera “tenia inversiones
en paraisos fiscales”.

Asimismo indicé que “ojala trans-
parente todo, pero me parece
que es dificil dar garantias de
que efectivamente separe las
motivaciones empresaria-

les, de los negocios y de
la politica”.

Goic también cuestiono
la postura asumida por
los partidos de Chile
Vamos. “Quiero recor-
dar que la UDI, cuando
era candidato Golbor-
ne, lo inhabilité por

ese motivo. Y hoy dia
vemos a la gente de
derecha callada
respecto de las
mismas situacion de
Sebastian Pifiera”. {
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En Twitter

@rfantuzzih: /Para q fidei-
comiso ciego? Cuando vota
para candidato se conoce
su trayectoria y sus valores
éticos, no tendria g hacer
“prueba d la blancura”

@RojoEdwards: #Pifiera-
Presidente va mucho + alla
de ley en decl de intereses.
Nadie habia incorporado
familia. Nadie de buena fe
puede dejar de reconocerlo

@DiputadosRN: La deci-
sion de nuestro candidato
@sebastianpinera no solo
demuestra que él esta
comprometido con la
#transparencia sino tam-
bién su #Familia
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