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APV sube 12% en 2017, pero aportes siguen siendo bajos
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crecieron en saldo los aho-
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FUENTE: Superintendecia de Pensiones

APV sube
12% en 2017,
pero aportes

siguen

siendo bajos

El promedio de los depésitos es
de $ 104 mil, frente a retiros por
$ 500 mil, segun cifras del regulador.

Cecilia Arroyo Aguilera

Los fondos de Ahorro Previ-
sional Voluntario (APV) tam-
bién tuvieron un crecimien-
to importante en 2017. De
acuerdo con las tltimas ci-
fras publicadas por la Supe-
rintendencia de Pensiones, al
trimestre julio-septiembre de
2017, el nimero de cuentas
de APVylossaldosaumenta-
ron 12% frente a igual perfo-
dode 2016, la mayor alza des-
de 2013 en numero y desde
2015, en saldos. Tras ello, es-
tdn los buenos desempefios
delos fondos de pensionesen
las AFP (industria que tiene el
52% del mercado ensaldos) en
elque fue el mejorafioenren-
tabilidades desde 2009.
Sinembargo, no todo loque
brilla es oro, segiin advierten
conocedores de este particu-
lar segmentoorientadoa me-
jorar los montos de las pensio-
nes. Segtin elacadémicodela
Universidad de Chile, José
Luis Ruiz, tras el debate pre-
visional se podria haber espe-
rado una mayor conciencia
del ahorro, pero las cifras no
muestran un crecimiento sig-
nificativo de los montos apor-
tados en APV en el sistema.
Enefecto, los retiros de dine-
ro entre julio y septiembre de

esteafio representaron el 44%
de los depésitos, y promedia-
ron los $ 550 mil por retiro,
frente al promedio de $104 mil
por cada depdsito, deacuerdo
alregistro del regulador. Tras
ello estaria el menor creci-
miento econémico del pais, la
precarizacién de empleo y la
expectativa de mejores pen-
siones resultantes del debate,
con el consiguiente menorin-
centivo a las contribuciones
voluntarias, explica Ruiz.
Ademds, “el APV puede ac-
tuar como una especie de se-
gurode cesantia para personas
que hanahorradocon fuertes
beneficios tributarios y, alafio
del retiro, su tasa marginal de
impuesto a la renta es mds
baja o nula”, afirma.

La directora ejecutiva de
Brain Invest, Maria Eugenia
Jimenez, afiade que las elec-
ciones, el debate previsional y
elmovimientoNo + AFP, aca-
rrearon una incertidumbre
nomenoren los afiliados, por
la continuidad del sistema
previsional, pero sobre todo
porsus ahorros. “Muchos de-
jarondeahorraryalgunosre-
tiraron todo sus ahorros dis-
ponibles, principalmente
aquellos ya pensionados que
continuaban con derecho a
excedente de libre disposi-

cion”, sostiene.

Asi, los saldos ahorrados en
el sistera son, en general, ba-
jos. E124% de la cuentas tiene
saldoceroy el 68% tiene me-
nosde $ 5 millones. Mds de la
mitad de los duefios de estas
cuentas (54,7%) tiene entre 35
y 55 afios de edad.

Cambio en el mercado

Otro dato de las cifras es
que las AFP y los interme-
diarios de valores son los
que menos crecen en saldos
(10% y 9%, respectivamen-
te) frente al 17% que avan-
zan los Fondos Mutuos y el
15% que ostentan las asegu-
radoras, que también son
las vinicas que crecen en nu-
mero de cuentas frente a
2016, pasando del 12% a16%
del sistema. En el caso de
éstas ultimas, Ruiz lo asocia
alaalta competitividad del
producto de seguro con
ahorro, inversiones en el
mercado local y la fuerte
presencia de agentes de
venta. Los fondos mutuos
(FF.MM), en tanto, ofrecen
mayor personalizacion alos
ahorros, permitiendo cons-
truir una cartera de inver-
sion en funcion de las pro-
pias expectativas, frenteala
limitada opei6n por un fon-

Hilda Oliva- LA TERCERA

doenla AFP, afaden desde
la Consultora Previsional
Alfredo Cruz y Cia.

Jiménez ve también un au-
mento del APV enotras insti-
tuciones “por desconfianza
en las AFP", algo -dice- que
fue bien aprovechado por las
fuerzas de venta de otrossec-
tores. Agentes de laindustria
de AFP reconocen la perdida
paulatina de participaciénen
unmercado que se volvié mas
competitivo. Sin embargo, el
roldel APV enla mejora de las
pensiones ayuda también a
mermar las criticas al sector,
por lo que se han ido volcan-
do a potenciar mds este seg-
mento. El mayor reflejo de
ello son las bajas comisiones
de las AFP, que hoy llegan
hasta un minimo de 0,20%
del saldo ahorrado.

Para 2018, hay optimismo.
Alfredo Cruz confia en la ca-
pacidad de ahorro de los chi-
lenos y en un retorno cerca-
no al 15% anual para la renta
variable. Ademis la econo-
mia ve un repunte en el pre-
ciodel cobre y en los ingresos
fiscales, reforzando la mayor
expectativa de crecimiento
econdmico, afiade Ruiz. Ello
deberia llevar a mas empleos
formales y mejores condicio-
nes para hacer APV.@
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