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La Ocde ha advertido
que el mayor costo
de la vivienda y el
mayor gasto en
educacion han
contribuido a que
muchos hogares de
ingreso medio gasten
mas de lo que ganan.

POR CARMEN GLORIA SANDOVAL V.
carmen. sandoval@diarioelsur.cl

1 nulo IPC de septiembre,
Eque no registrd cambios res-

pecto del mes previo, sor-
prendidy nosoloalosexpertos. Es
que mientras las cifras oficiales
muestran una inflacién controla-
da, precios de productos esencia-
les como el de los alimentos -un
ejemplo es el pollo, de alto consu-
mo en la poblacién Chile- o los
combustibles, que terminan su-
mandomargenatodoel restode la
cadena productiva, sobre todo en
comunas rurales de Biobio.

El ftem Alimentosy Bebidasno
alcohdlicas registra un incremen-
to de 2,4% en doce meses y den-
tro de este la carne de pollo mues-
tra un alza de 6,0%; Vivienda y
Servicios Basicos, un 2,9%; el
Transporte Interurbano subié
7.4%;laSalud, un 2,9% y la Edu-
cacién un 4,5% en el periodo.

Asi, considerando factores co-
mo el alto nivel de endeuda-
miento de las familias chilenas,
{qué tanto impacto tienen las ci-
fras de inflacién acumuladas en
los ultimes doce meses en sus
presupuestos?

EVENTOS COMPLEJOS
RenatoSegura, directordel Cen:
tro de Estudios de la Realidad Re
gional (Cerregional), precisa que
es usual que las familias recurran
al mercado financiero para finan-
ciar el consumo presente con car-
goal flujode ingresos que esperan
recibir en el futuro. En este proce:
so pueden ocurir eventos que re
sultarfan particularmente com
plejos. Por ejemplo, una disminu
cidn no esperada del ingreso pre-
sente (pérdida del trabajo, alza re:
lativa en el costo de la vida por el
aumento de los precios de los bie
nes de mayor consumo, gastos
inesperados por razones
médicas, ciclo econo-
mico  negativo,
etc.). Eso genera
una mayor pre-
disposicion de
las familias a
buscar alterna-
tivas de finan-
ciamiento en el
mercado de capi
tales para apalan-
car los déficits entre
ingreso y consumo pre-
sente.Siaesosesumaunaltoni-
vel de endeudamiento previo, au-
menta la probabilidad que las fa-
milias enfrenten restricciones de
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se ha incrementado
el costo de la vivienda
en el ditimo afio.

A PESAR DE IPC NULO DE SEPTIEMBRE PASADO
Inflacion de los ultimos doce meses
golpea el presupuesto de las familias

liquidez y/o comienza a operar la
bicicleta financiera de pagar deu-
das con nuevas deudas.

Agrega que todos los bienes de
consumo sefalados forman parte
enlamayoriadelos hogaresde los
quintiles 2, 3, 4 de ingresos, los
cualessecaracterizan por tenerba-
jas posibilidades de acceder a be-
neficiosfiscales. Para lamayorfa de
estos hogares, el incremento del
costo de la vida supera con creces
el reajuste de los salarios por IPC.

“Silos ingresos suben menos que
loscostos, el aumentodel
nivel de endeuda-
miento y el riesgo
de restriccién de

liquidez, estina
la vuelta de la
esquina”.
Menciond
recientes estu-
dios de la Orga-
nizacidn para la
Cooperacion y el
Desarrollo Econémi-
¢o (Ocde) que sefialan
que dosde cada cinco hogares de
ingreso medio gastan mds de lo
que ganan, y su sobreendeuda-
miento es superior al de los hoga-
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Renato Segura, director del Certro
de Estudios de la Realidad Regional

res tanto de bajo como de alto in-
greso. La Ocde ha advertido que el
mayorcostodelavivienday el ma-
yor gasto en educacion han con-
tribuido a que muchos hogares
de ingreso medio gasten mas de
lo que ganan. En este escenario,
los hegares sienten con mds
fuerza que suvida es injusta, cos-

tosa e incierta.

“Para un hogar que enfrenta un
alto nivel de endeudamiento, debe
evitar por todos los medios posi-
bles superar el umbral de deuda
que lo lleve a un escenario de res-
triccién de liquidez. Si el umbral
se ve muy cerca, la mejor alterna-
tiva esrefinanciarla carterade pa-
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José Luis Ruiz, académico Facuitad de
Economia y Negocios (FEN) U. de Chile

sivos, buscando concentrarla deu-
daen pocosacreedoresa tasas mds
convenientes. Con ello, ganardn
tiempo para reorganizar sus obli-
gaciones y/o generar mayores in-
gresos”, recomendo.

Para quienes ya lo cruzaron
aconsejo concentrarsus esfuerzos
enmantenerel servicioaladeuda

La carne de pollo
hes subiclo un 6,0%
a septiembre de
este aifo.

en aquellas obligaciones cuyo in
cumplimiento les cause mayor
perjuicio y/o sometersealos Proce
dimientos Concursales que consi:
dera la Ley 20.720, como renego
ciaciénde lasobligacionesolaeje-
cucién de los bienes para el pago
de sus deudas, procedimiento ad
ministrativo y gratuito, facilitado
por la Superintendencia de Insol-
vencia y Reemprendimiento, o Li
quidaciénrdpidayeficiente de los
bienes, con el objeto de propender
al pago de susacreedores.

Para Mauricio Carrasco, subge
rente de Estudios de Econsult, cier-
tamente lasalzas en los itemssefia-
lados tienen un impacto, pues re-
presentan cerca de un 50% del gas
to de los hogares (a partir de su
ponderacidn enlacanastadel IPC)
porlo que su aumento afecta ne-
gativamente el poder adquisiti-
vo de las familias si todo lo de-
mds permanece constante, Ad-
vierte no obstante, que los datos
de remuneraciones, elaborados
por el mismo INE, muestran un
crecimiento real positivo (sobre
el 2% en los meses recientes), lo
que quiere decir que, en prome-
dio, losingresos laborales siguen
mds que compensando el efecto
de los mayores precios.

SINCERAR LOS INGRESOS

Reiterd que lo mds importante
es serordenadoconlascuentas fa-
miliares, sincerar los ingresos que
se disponen y, acorde aello, las po-
sibilidades o el gasto deseado. Y no
al revés. “Otro tema importante
para tener en cuenta, es que las ta-
sas de interés han venido a labaja
yestoofrece condicionesde finan-
ciamiento mds favorables, por lo
que puede ser un buen momento
para ordenar las deudas”, acotd el
experto.

José Luis Ruiz, académico de la
Facultad de Economia y Negocios
(FEN) de la Universidad de Chile,
agregod que “si bien la inflacion se
encuentra por debajo el 3% de la
metadeinflacionqueanclalasex-
pectativas el Banco Central, en la
practicalacifraimpacta de familia
enfamiliaacorde ala composicion
del gasto de cada una. En este sen-
tido, hogares que son mds intensi-
vos en el gasto en items que mds
subendentrode lacanastadel IPC,
se ven mds perjudicados en su po-
der adquisitivo”.
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