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® Un analisis de
millones de articulos
de Reuters mostré que
el tono de las notas
influye en las bolsas,
pero el efecto depende
de si son temas locales
o globales.

POR IGNACIO GALLEGOS F.

En tiempos de creciente pesi-
mismo sobre el estado de la econo-
mia mundial, las noticias podrian
tener un importante efecto sobre
el comportamiento de las accio-
nes, de acuerdo con un estudio
reciente, realizado por expertos
de la Universidad de Nueva York,
la de Califorina del Sur y el Fondo
Monetario Internacional.

Elanilisis de millones de articulos
noticiosos publicados en todo el
mundo mostré que, tanto en merca-
dos emergentes como desarrollados,
las publicaciones sobre el estado
de laeconomia nacional o global
tienen efecto directo en el
precio delas acciones, incluso
cuando no tienen que ver con
los fundamentos econémicos
de una firma.

“Los mercados no siempre son
racionales”, dice a DF el coautor
del estudio y profesor de la U. de
Nueva York, Samuel Fraiberger.
“Esinteresante entender por qué la
atencion se desvia de los temas que
son fundamentales para el precio”.

El equipo, también integrado
por Romain Ranciére, de la U. de
California del Sury Damien Puyy Do
Lee del FMI, llamo laatencién sobre
el aumento dramatico en el flujo de
noticias financieras y econémicas
en los (ltimos 20 afios.

El principal hallazgo, manifiesta
Fraiberger, fue “que el dnimo y
los cambios en las percepciones
importan. Las fluctuaciones en las
percepciones en las noticias predi-
cen fluctuaciones en los mercados
accionarios, mas alld de lo que se
conoce tradicionalmente”.

Lo local y lo global

Para el estudio, los académicos
revisaron 4,5 millones de articulos
publicados por la agencia de noti-
cias Reuters entre 1991y 2015 en 25
paises, nueve de ellos desarrollados
y otros 16 emergentes, incluyendo
a Chile. El andlisis del “tono” de
las noticias se realizo a través de
diccionarios especiales para el tema,
determinando listas de mas de 7
mil palabras negativas y mas de 3

Los académicos
analizaron el “tono”

de 4,5 millones de
articulos de Reuters
entre 1991y 2015,
ademas de las

bolsas de 25 paises.
Hallaron que los
articulos sobre la
economia global
tenian un efecto mas
tardio y duradero que
aquellos enfocados
en temas locales.

mil positivas.

El ejercicio no s6lo mostré la re-
lacion entre los articulos y el precio
de las acciones, sino también que
no todo lo publicado tiene el mismo
efecto: mientras las noticias de
cardcter local -como una reforma
especifica a un pais- mostraron
un efecto mds inmediato y menos

duradero, las globales tuvieron
consecuencias menos inmediatas
y prolongadas en el tiempo.

“ “Unareforma en el mercado

laboral chileno seria puramente
local, en comparacién con un acuerdo
comercial de EEUU con varios paises,

PROFESOR DE NYU Y
COAUTOR DEL ESTUDIO

“ Los mercados no

siempre son racionales.
Es interesante entender
por qué la atencién se
desvia de los temas que
son fundamentales para
el precio”.

DIARIO FINANCIERO - LUNES 28 DE ENERO DE 2019

que tiene un componente global”,
explica el coautor.

Afade que, en el caso de las no-
ticias locales, “el hecho de que se
revierta después de algunos dias
significaque hay un efecto temporal
sobre los precios, que noes duradero.
Eso es consistente con la interpre-
tacion de que no hay cambios en los
fundamentos econémicos, porque si
los hubiera, el efecto duraria mds”.

En cambio, lo ocurrido con los
articulos de actualidad global “parece
mostrar que hay informacién que no
se pasa a precio inmediatamente y
que toma tiempo para tomar efecto.
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“ La gran cantidad de
informacion financiera

y la mayor capacidad

de procesarla llevan a
que las decisiones se
realicen de manera mas
instantanea”.
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Noestd claro como impactara y toma
tiempo en entenderse”, sentencia.

En Chile, el profesor José Luis
Ruiz, de la Facultad de Economia y
Negocios de la Universidad de Chile,
manifiesta que “estaevidenciaestd
en linea con lo que se conoce como
home bias o sesgo de los inversio-
nistas locales a realizar inversiones
en sus paises de origen. Los motivos
simples de este sesgo radican en un
mayor conocimiento del mercado
local y, con ello, producen cambios
menos reactivos en los precios a
través de sus acciones”.

Mensaje a inversionistas

Fraiberger reconoce que el paper
no se refiere alaalta volatilidad que
experimenta el mercado hoy, pero si
muestraque “hay inversionistas que
no son completamente racionales
y toman decisiones sélo en base al
tono de las noticias, si es positivo
o negativo”.

Pero Ruiz ve en la investigacion
un mensaje a los inversionistas.
“La gran cantidad de informacién
financiera y la mayor capacidad de
procesamiento de la misma estan
llevando a que las decisiones se
realicen de manera més instantdnea
ante nueva informacién”, sostiene
elacadémico. Agrega que “quienes
hagan uso de informacién financiera
tienen el desafio de no sercapturados
por falsas noticias o proveedores de
informacion de dudosa reputacién”.
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