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Moderacion del
comercio anticipa
Imacec bajo 2%

La expansion de 3,5% anual del comercio al por menor
en septiembre es la mds baja en cinco meses.

Pablo Guarda

Levemente bajo las expec-
tativas de mercado, las ven-
tas del comercio al por me-
nor registraron un avance
de 3,5% (12 meses) en sep

tiembre, su menor nivel
desde abril, ubicandose asi
por debajo del crecimiento
promedio de los tultimos
cuatro meses (4,7% en 12
meses).

Segun lo analizé la Cama-
radel Comerciode Santiago
(CCS), la ralentizacion del
sector ocurrio en gran medi-
da por el menorritmode las

ventas de automdviles, las
que “moderaron su ex-
traordinario crecimiento
interanual a 16% en sep-
tiembre, desde registros su-
periores a 30% en los meses
anteriores”.

De esta manera, fue el in-
dicador de bienes durables
el que registro el impacto,
pasando de un avance de
20,2% anual en agostoa un
11,6% el mes siguiente. En
tanto, los bienes no dura
bles anotaron un leve 1,.8%
anual de expansion, en li-
nea con los resultados ano-
tados desde junio.

Con todo, la perspectiva
para el Imacec del noveno
mes del ano -que se cono-
cerd este lunes- no sufrié
mayores cambios, con un
consenso de mercado que
sigue apuntando a un tra-
mo de entre 1,25% y 2%.

En la parte baja, Benjamin
Sierra, economista jefe de
Scotiabank, indicé que
“nuestra proyeccion de Ima-
cec (1,3%) nose mueve por el
resultado de comercio, por-
que esperdbamos 3,4%".
Respecto a la evolucion del
sector, Sierra adelanté que
“esperamos una modera-
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cion en las tasas de expan-
sidn de bienes durables en
los proximos meses, para
retomar mayor ritmoen los
meses posteriores acompa-
fiado también de una mejo-
ria en no durables, entre
otros, por la reciente baja
inflacién”,

Alejandro Alarcon, econo-
mista de la U. de Chile, ade-
lanté que “gran parte del co-
mercio fue impulsado por el
rubro automotriz, lo que
quiere decir que no aporta
rd tanto los proximos meses
porque encontrard bases de
comparacion mds altas”.

Péagina 1/1

Pese a esto, afirmé que la
trayectoria ascendente para
la economia recuperaria el
resto de los sectores del co-
mercio en 2018. “Se recu-
pera la masa salarial, hay
mas contratacion, por lo
que el consumo crecerd por
este escenario”, aseguro,
proyectando un rango en-
tre1,5% vy 2% para el Imacec
de septiembre.

Por su parte, Jorge Lorca,
economista senior de Ban-
chile Inversiones, fue caute-
loso respecto a una modera-
cion de las compras dura
bles, senalando que “es

temprano atn para inferir-
lo. Este dato puntual no mo-
dificé nuestro ya conserva-
dor 1,6% anual esperado
para el Imacec de septiem-
bre”.

En la misma linea, la CCS
llamé a mirar la evolucién
del comercio excluyendo el
sector automotriz, con lo
que las ventas “aumentaron
en 3% en 12 meses, en lugar
del 2,4% de los dos meses
previos™. Asuvez, el comer-
cio de bienes durables habria
crecido 1,8% en 12meses, so
bre el 1,6% y 1,7% de agosto
y julio, respectivamente.
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