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Pulso Perspectivas

Efectividad de los incentivos tributarios

En un cuadro donde muchas reformas se promueven desde la ideologia, es importante recordar
la relevancia de contar con evaluaciones objetivas e independientes antes de proponer cambios.

tes a la hora de realizar estudios

empiricos sobre politicas tributa-
rias y sus efectos en las empresas, es
poder acceder a la informacion tributa-
ria de las comparnias. Para esto, se
requiere de la colaboracion activa del
Servicio de Impuestos Internos (SII),
que permita a los investigadores acce-
der a bases de datos innominadas de
empresas acogidas a ciertos tratamien-
tos tributarios.

Durante el afio 2013, tuve acceso a
informacion del SII que me permitio
analizar la efectividad del articulo 14
guater de la Ley de Impuesto a la
Renta. Este mecanismo fue impulsado
en la ley de financiamiento de la
reconstruccion, con el objetivo de obte-
ner recursos econdmicos que irian des-
tinados al financiamiento de la recons-
truccion del pais, después del terremo-
to de febrero del afic 2010 que sacudic
la zona centro vy sur de nuestro pais. En
el articulo 14 quater se liberaba de pago
del impuesto de primera categoria a las
empresas de menor tamario que cum-
plieran ciertos requisitos.

A algunos les puede llamar la aten-
cion o generar ruido que una ley que
busca atraer mas recursos para enfren-
tar una catastrofe nacional deje de
recaudar recursos, a través del estable-
cimiento de este beneficio tributario
para ciertas empresas. La explicacion y
justificacion de tal medida, sin embar-
go, es bastante simple. Esta se basa en

U NA DE LAS dificultades existen-

| que parte de la reconstruccion también
involucraba a la capacidad productiva
del pais, por lo que poder contar con
recursos que ayudaran a reparar este
sector era clave para el empresariado.
Ademas, después de una catdstrofe de
esa magnitud podian existir gastos no
contemplados y, por lo tanto, mayores
necesidades de capital de trabajo para
las empresas.

Para la realizacion del analisis, se
contoé con una muestra de 2.000
empresas de similares caracteristicas.
La mitad de ellas se acogieron al 14 qua-
ter (grupo tratado) y la otra mitad no
{grupo de control). Los resultados de
este estudio revelaron que las empresas
tratadas como las del grupo de control
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tenian un saldo de caja similar, antes de
que se les aplicara el incentivo tributa-
rio. Sin embargp, las empresas que se

| acogieron bajo el articulo 14 quéter

muestran un saldo de caja mayor, res-
pecto del grupo de control.

¢Que quiere decir esto? La aplicacion
de este mecanismo generd un efecto
positivo y estadisticamente significa-
tive para el grupo de tratamiento, lo
cual nos da luces de que si produjo un
efecto positivo en el capital de trabajo
de las empresas que se acogieron a la
franquicia. Este resultado es impor-
tante y nos permite afirmar que el 14
gquater cumplié con el objetivo de
liberar recursos frescos para las
empresas de menor tamafio que se
acogieron a la franquicia, aportando
de manera directa a mitigar, al menos
en parte, los problemas de restriccio-
nes crediticias gue enfrentan las
empresas de menor tamaifio.

En el contexto actual, en el que
muchas reformas se promueven desde
la vereda de la ideologia, creo impor-
tante recordar la relevancia de contar
con evaluaciones objetivas e indepen-
dientes, antes de proceder a realizar
cambios futuros, sobre todo cuando se
trata de temas tributarios que afectan
de manera directa la inversion, el creci-
miento y las condiciones de empleo de
los trabajadores. @
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