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HACIENDA PIDIO AVANZAR CON PROYECTO IMPOSITIVO

Presupuesto 2020
suma aliado:

reforma tributaria
daria espacio para
que gasto crezca

mas de 3%

® De contabilizarse los USS 917 millones en ingresos,
el erario podria expandirse hasta 1,3 puntos por
sobre lo estimado con los nuevos pardmetros de PIB
tendencial y cobre de largo plazo.

POR SEBASTIAN VALDENEGRO

Hace una semana, el Ministerio de
Hacienda dio el vamos al tramite de
lareforma tributariaen el Senado con
una solicitud alos senadores: despa-
char el proyecto desde el Congreso
antes de que concluya la tramitacion
del Presupuesto 2020, cuyo plazo
fatal para convertirse en ley es el 30
de noviembre préximo.

¢La razén? Segiin el informe finan-
ciero elaborado por la Direccién de
Presupuestos (Dipres), el préximo aiio
la iniciativa ya comienza a recaudar
fondos por USS$ 917 millones, de la
mano delanuevaventanade registro
de capitales (USS 531 millones), el
impuesto sustitutivo al FUT acumu-
lado (USS$ 488 millones) y las medidas
para la economia digital y la fiscali-
zacion del comercio transfronterizo
(USS 232 millones).

En el otro extremo, la reintegracion
del sistema (US$ 474 millones) es el
principal item que restara fondos al
sector publico.

Calculos de economistasdan cuenta
deque incorporar dichos recursos en
el erario del préximo ano le abrira
espacio para el crecimiento del gasto
publico a Hacienda, algo muy nece-
sario por estos dias considerando la
menor expansién de la economiay el
plan de reasignaciones hacia gasto
en inversiones para la tltima parte
de este ejercicio.

Alejandro Alarcon
economista de la U. de Chile.
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USS 917 millones, el margen adicional
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Alta expansividad

Luego de conocer los parametros
estructurales -precio del cobre de
largo plazo y PIB tendencial-, los
expertos anticipaban que el gasto
publico podria crecer entre 2,5% y
3%. Sin embargo, al considerar los

oscilaria entre 0,2 y 1,3 puntos de
mayor gasto en 2020.

Dehecho, el subgerente de Estudios
deEconsult, Mauricio Carrasco, veun
Iango entre 1y 1,3 puntos.

Sumando los nuevos fondos y el
alza del Producto potencial desde

Macarena Garcia
‘economista senior de LyD.
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2,9% a 3%, el economista jefe de BCI
Estudios, Sergio Lehmann, estima
que el crecimiento del gasto fis-
cal ascenderia a 3% en 2020, cinco
décimas sobre lo que anticipaba la
entidad hace algunos meses.

Esa misma magnitud asume el
economista jefe de Grupo Security,
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Sergio Lehmann
economista jefe de BCI Estudios.

ES IMPORTANTE
PORQUE...

™ Hacienda solicitd al
Senado aprobar la reforma
tributaria para incorporar
los nuevos recursos en el
Presupuesto 2020.

m LOS US$ 971 MILLONES
EN INGRESOS ADICIONA-
LES PARA EL PROXIMO
A0 PODRIAN IMPULSAR
EN HASTA 1,3 DECIMAS EL
GASTO PUBLICO.

® Aquello le daria un
espacio a Hacienda para
mantener la expansividad de
los desembolsos del sector
publico el proximo ano.

!

.

Felipe Jaque, quien prevé un alza del
gasto presupuestario de3,5% en 2020.

Para el académico de laU. de Chile,
Alejandro Alarcén, el piso de la ex-
pansion debiera ser 3%, explicado en
unaydos décimas adicionales por la
reforma tributaria.

“Creemos que el crecimiento del
gasto en 2020 estard en linea con
la expansion de la economia, en un
rango entre 3%y 4%”, complementa
laeconomista de Euroamerica, Mar-
tina Ogaz.

¢Ingresos transitorios
o permanentes?

Unpunto quedistancia a los econo-
mistas es el caracter de los recursos.

Asi, 1a académica de la U. de los
Andes, Cecilia Cifuentes, sostiene
que se trata de ingresos transitorios.
y pone el foco en el impacto de largo
plazo de la reforma: “De acuerdo a
Hacienda, el efecto permanente son
cerca de US$ 700 millones, lo que
permite que el gasto crezca cerca de
un 1% adicional”.

En cambio, el economista jefe de
Tanner, Sergio Godoy, estima que
son ingresos permanentes para el
sector publico: “Esto, mds el 3%
estimado de PIB tendencial por el
comité consultivo del PIB tenden-
cial, le permitiria gastar mas del
mencionado 3% en 2020”.

La economista senior de LyD,
Macarena Garcia, discrepa de ese
criterio: “En la medida que la re-
forma no esté aprobada, y no haya
seguridad de los ingresos adicionales
que generard, estos no se debieran
considerar en los ingresos efectivos,
especialmente considerando que es
un monto bastante relevante (en
torno a 1% de gasto)”.
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Entre julio y agosto se
reunieron los comités de
expertos que calculan el PIB
tendencial y el cobre de largo
plazo.
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Mercado rebaja PIB, inversion y consumo

Por octavo mes consecutivo, el
mercado redujo sus proyecciones
de crecimiento para este afo. Asi
lo reveld la Encuesta de Expecta-
tivas Econdmicas (EEE) del Banco
Central, en la que que los analis-
tas ahora proyectan una expan-
sion de la economia de 2,5%, una
décima menos que en agosto.

El sondeo fue realizado entre
el 3y el 9 de septiembre, es decir,
justo en la semana en que se dio
a conocer el Informe de Politi-
ca Monetaria (IPoM) del Banco
Central, en el que se corrigio el
rango de crecimiento para este
y el préximo ano. Con ello, el
ente emisor fijo un rango para el
PIB de 2019 entre 2,25% y 2,75%,
mientras que para el proximo es
de 2,75%y 3,75%.

Para el Indicador Mensual de
Actividad Econdmica (Imacec) de
agosto, los agentes consultados
proyectan un avance de 2,9%.

Mientras que para 2020 y 2021
sus estimaciones de crecimiento
se mantuvieron en 3,1%y 3,3%
respectivamente. Los consul-
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® Sondeos de Focus Economics y del B. Central
se alinearon con ajustes del dltimo IPoM.

tados prevén otro recorte en la
tasa de interés de 25 puntos en
diciembre, para dejarla en 1,75%.

Se debilita la demanda

El estado de dnimo también se
extendié a la banca de inversion.
Laencuestade septiembre realizada
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por Focus Economics a 26 agentes
extranjeros y locales recogid sus pro-
yecciones para esteanoy el proximo.
Asi, se observo una reducién desde
2,8% a 2,6% su prondstico para el
avance del PIB este afio, mientras
que para el proximo la correccién
fue de una décima a 3%.

Ambas cifras se ubican cerca de
la parte media del rango del Banco
Central para ambos ejercicios. Para
2020, esta en el piso de lo que an-
ticipa el Ministerio de Hacienda.

Los analistas consultados en
el reporte LatinFocus Consensus
Forecast también asumieron un
crecimiento mas bajo del consumo,
desde el 3,2% que anticipaban en
agosto a 2,9% en septiembre, Para
el afio siguiente, mantuvieron en
3,2% sus perspectivas.

Aquellovaen linea con el recorte
de cuatro décimas que realizo el
instituto emisor al consumo para
este afio, situandolo en 2,7% res-
pecto al IPoM de junio. Mientras que
para 2020, la rebaja fue de cuatro
décimas a 3,1%.

Parala inversion, la disminucién
fue de una décima este afo a 3,9%,
en circunstancias que para 2020
fue de la misma magnitud para
situarse en 4,5%.

El Banco Central ajusto en cinco
décimas su prondstico paraeste afio,
a4%, en tanto que para el siguiente
el recorte fue de 1,1 punto a 4%.



