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P Yaiez, académico DCS de la U. de Chile.

José Yaiez
Miembro del Consejo Fiscal Asesor:

“Sera necesario
ajustar el gasto
publico a la baja”

El economista afirmé que cuando la
deuda se usa para gastos corrientes

“hay espacio para la critica”.

Pablo Guarda V.

(Qué consecuencias surgen
de la correccién al alza del
déficit estructural {a 2,1% del
PIB)?

Desafortunadamente la co
rreccion esimportante, espe
cialmente porque implica el
no cumplimiento de la meta
prometida y la oportunidad
en que se dio.

Las consecuencias para este
2018 serdn que para ir dismi-
nuyendo el déficit estructural
sera necesario ajustar el gas-
to piblicoa la baja.

expectativas por mas dere-
chos sociales.

Por otro lado, los ingresos
crecieron menos de lo presu
puestado, debidoaque se pro-
dujo un menor precio del co-
brey disminuyo la tasa de cre
cimiento del Producto, tanto
porunamenor actividad ani
velmundial, como por el efec
to de algunas reformas inter-
nas, como la tributaria y labo-
ral, particularmente

¢Hubo un mal manejo en
ese sentido?

No se cumpli6 la meta del
presupuesto estructural

<Eraposible (or a comienzos del
ble) ajustar mads el gasto pi- mandato presidencial y eso
blico, como locomprometidel  explica el déficit fiscal efecti-
actual gobierno? vo y estructural, asi como el

Enlamedidaquelaspremi- incremento importante de la
sassobre las cuales se confec-  deuda publica.
ciondel pr structu- (Era 10 este endeu-
ralse alejan de manerasigni-  damiento cercano a 24% del
ficativadelasquesedanenla PIB, ose pudo evitar?

prictica, esel momentode re
visarel nivel de crecimiento de
la tasa del gasto. También, si
habia un compromiso sobrela
metadel resultado presupues-
tario estructural se deberia
realizarel esfuerzo paracum
plirla. Todo esto requirié ajus
tarun tantoalabaja la tasade
crecimiento del gasto priblico.

(Cémo analiza la politica
fiscal que se llevé adelante
entre 2014y 20177

El gasto aumentd por sobre

| losingresosefectivos. Lade-

manda por mds gasto social
publico crecid bastante, de-
bido a que se alimentaron

Habia alternativas, por cier-
to, tales como bajar el gasto,
aumentar losimpuestos y usar
los recursos del Fondo de Es-
tabilidad Econdmica y Social.
Cadauna tienesus beneficios,
pero también sus costos y se
opt6 por el endendamiento.

Técnicamente el endeuda-
mientose justifica para finan-
ciar gastos de capital (inver-
si6n) y no para financiar gas-
tos corrientes (sueldos,
compras de insumos). Cuan-
doladeudaseusaparafinan
ciar gastos corrientes, por cier-
to, esose debe evitary hay es-
pacio para la critica. @
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