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FUENTE: S&P GlobalRatings.

LATERCERA

S&P pone perspectiva de Chile en ‘negativa’
ante expectativa de mayor déficit y deuda

» Agencia clasificadora sefialé que el » La decision se da un mesy medio  » Expertos afirman que la accién
prolongado bajo crecimiento ha
afectado las proyecciones para el

balance fiscal del

gobierno.

después de que Fitch tomara la
misma medida respecto de la nota
soberana del pais.

C. Morales/P. Guarda

El deterioro que han mos-
trado las cuentas fiscales en
los ultimos afios han inquie-
tado a lasagencias de califi-
caci6n, con dos de las tres
mayores firmas del rubrore-
cortando la perspectiva de
Chileen las Gltimas semanas.
Un mes y medio después de
Gue laagencia Fitch Ratings
rebajara la perspectiva local
desde ‘estable’ a ‘negativa’,
su simil S&P Global Rating
hizo lo propio ayer, argu-
mentando la amenaza que
representan loselevados dé
ficit fiscales para el perfil fi-
nanciero del pass.

Enuninforme, la clasifica-
dora advierte sobre “el ries-
godeque un prolongado bajo
caecimiento econémico pu-
diese traducirse en mayores
déficit fiscales a lo que pro-
yectamos actualmente, lle-
vandoac i

'y

elevados en la deuda guber-
namental”.

Cabe destacar que la pers-
pectivanegativaimplicaque,
si bien por ahora se mantie-
nelaclasificacién de riesgoa
1dFgo plazo del pafs en AA-,
existe una probabilidad deal
menos un tercio, de reducir
la clasificacién este afio o el
proximo.

Joydeep Mukherji, director
gerente de S&P, enfatiz6 que
preden modificar el rating
encualquiermomento, aun-
que para los soberanos con
grado de inversién -como
Chile- generalmente el pe-
riodo de perspectiva hace re-
ferencia a un horizonte de
entre 6y 24 meses.

no sorprende y que es probable

que, finalmente

, se rebaje el grado

de inversion del pais.

»» La agencia respaldo el esfuerzo de moderar el gasto fiscal de Hacienda. roro. arciive

OPINIONES

“Aligual que Fitch,la
agencia (S&P) reconoce
la conduccién fiscal

n

Rodrigo Vaidés
Ministro de Hacienda

Condiciones actuar
Laclasificadora detallé que
podria recortar la calificacion
de Chile bajo las siguientes
condiciones: si el gobierno
fracasa en contener las bre-
chas fiscales, resultando en
‘mayoressubidas anualesen la
deudaque loanticipado para
los préximos tres afios; po-

taria basadas en reglas po-
drian disminuir la confianza
delos inversionistas y contri-
buirauna erosion del perfil fi-
nanciero, asicomo dafiarla li-
quidez externa.

Por el contrario, S&P po-
dria retomar la perspectivaa
‘estable’ si el Ejecutivo esca-
paz de mantener su plan de

consolidacion fiscal yal mis-

gativos o un resbalén fiscal
podriangenerar undéficitde
cuenta corri B

mo alentar la confianza em-
presarial para estimular el

lo que provocaria undeterio-
10 en los ratios de liquidez
externa; pasos inesperados

Miembro Consejo Fiscal Asesor

q
delas politicasfiscal y mone-

Previsible

Lejos demanifestar asombro
por el anuncio de la agencia
internacional, el ministro de
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PARA ENTENDER

Laclasificadorade
riesgo S&P, rebajo su
perspectiva para Chile
desdeestablea
negativa, tal como
hiciera Fitch.

Dematerializarse una
bajaenlaclasificacion
deriesgo de Chile, ésta
pasariade AA-aA+
seqinlaescaladela
agencia

Deconcretarse ese
escenario, seriala
primeravezque ocurre
enlahistoria de Chile,
desde queemite
deuda

Hacienda, Rodrigo Valdés
asegurd que “esta noticia no
nostoma porsorpresa”, reco-

analistas locales, quienes ya
habian advertido una alta
probabilidad de una correc-
cion en este sentido. Her-
mann Gonzalez, miembrodel
Consejo Fiscal Asesor del mi-
nisterio de Hacienday econo
mista de BBVA Research, se-
fiald que “nosqueda laagen-
cia Moody’s, que es probable
que siga en la misma direc-
cién”, agregando que “el paso
siguiente a estas alturas es
(que vamosa tener uncambio
derating”.

Remarco quelabajadel gra-
do de inversion “es algo que
no ha ocurrido jamés en la
historia de Chile como pais de
emisién de deuda, y podria
ocurrir este afio”.

Entanto, el economistadela
U. de Chile y también miem-
bro del Consejo Asesor, José
Yanez, adelanté que “en un
contextodeelecciones presi-
dencialesy con las catdstrofes
que vernos, se hacedificil pen-
sar que se podra lograr un
mejor panorama fiscal”. Ad-
virti6ademsds que “ante estos
deterioros, las clasificadoras
hacen loque tienenque hacer,

b ottt

noci

q
que “la desac i6n del

q ap
ioenl

crecimientohaimpactadoen
eldéficit fiscaly, porende, en
los niveles de deuda del go-
bierno™.

De todas formas, recordé
que “Chile sigue teniendo el
mejor rating de crédito de la
region”, y que “al igual que
Fitch, la agencia reconoce la

ion fiscal:

del riesgo pais”.

Por su parte, el economista
y socio de Rojas&Asociados,
Patricio Rojas, manifestoque
“lo que mds preocupa es que
noseobserva ninguna pol{ti-
ca 0 accién para poder reto-
mar el crecimiento en lo in-
mediato”, y criticé que “el

y valora el procesode conso-
lidacion que hemos impul-
sado”.

Visién que comparten los

mantieneen
una trayectoria parecidaala
que tenfamos hace un tiem-
Ppoatrds, con un crecimiento
madscercanoal 2%".@
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