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Fiscorecibiria /S$2.000 mills.
adicionales este aino simetal
rojose quedaenUS$3lalibra

Esto de acuado a calculos de la economista de la Universidad de Los Andes, Cecilia

Cifuentes. Los mayores recursos repercutiran en que el déficit fiscal pasaria de -3,1% -2,8%.

CARLOS ALONSO M.
—Latrayectoriadel preciodel
cobre hasorprendido positiva-
menteydesdeuntiemposeha
convertidoenunelementode
alivio fiscal para el ministro
de Hacienda, Rodrigo Valdés,
destacandose entre tantas no-
ticias negativas que ha recibi-
do durante el tltimo tiempo
Teatinos 120. Es que el alza
que ha experimentado el me-
talrojonoestabaen el escena-
rio de ningun analista: en lo
que vadel ario, el cobre hasu-
bido 20% pasando de cotizar-
se de US$2,49 a US$2,99 la li-
bra. Esto llevé a que en la ac-
tualizacion de las finanzas
piiblicas, Hacienda elevarala
estimacion del preciodel cobre
efectivo de US$2,20 la libra a
US$2,50 la libra; sin embargo,
esa estimacion se estaria que-
dandocorta, yaque hoyel pre-
ciosesitiaen US$2,99 lalibra.
De mantenerse en estos nive-
leshasta fines de aiio, el precio
promedio seria de US$2.8 la
libra lo que tendria implican-
cias directas en los ingresos
fiscales.

De acuerdo a célculos de la
académica de la Universidad
de Los Andes, Cecilia Cifuen-
tes, los mayores ingresos por
este concepto llegarian a
US$3.000 millones. Sin em-
bargo, por el lado del Produc-
to Interno Bruto (PIB) habra
unamerma en los ingresos por
unos US$500 millones, pues-
to que ¢l presupuesto se reali-
26 con un PIB efectivo de
2,25%, pero luego se redujo a
1,5%. En suma considerando
ambas variables, el efectoneto
de mayores ingresos para el
fisco serfa del orden de
US$2.000 millones.

Cristébal Gamboni, econo-
mistade BBVA, sefiald que ya
en la actualizacién de las fi-
nanzas publicas de julio, Ha-
ciendahabiasefialadoquelos
mayores ingresos por cobre
serfan del orden de US$1.870
millones. “Ahorasiel cobrese
queda en niveles cercanos a

% del PIB
7,8

8
7
6
5
4
3 13
2
w B 25
1 -0,5
2
3
4
5 -4,4

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
() Proyeccion
FUENTE: Dipres. Jorge Encina + PULSO

SUPUESTOS MACROECONOMICOS

Lev 2017
P8 225% 15%
Demada Intema 28% 25%
inflacion % 28%
Cobre Us$220 US$250
Tipo de cambio $700 $669
Fuente: Hacenda

4Qué ha pasado? Latra-
yectoria del precio del co-
bre ha sorprendido positi-
vamente. En lo que vadel
afio, el cobre ha subido
20% pasando de cotizarse
de US$ 2,49 aUS$2,991a
libra.

@ ;Qué impacto tiene? El
efecto neto de estos mayo-
res recursos llegarian a
US$2.000 millones.

@ jCudl es la perspecti-
va? Para el precio del co-
bre los economistas reco-
miendan que el Gobierno
fije un valor entre US$2,60
lalibra a US$3,0 la libra.

US$3 la libra, habrian unos
US$1.130 millones extras”.
Esto, en suma, son US$3.000
millones. Todoestoasu vezre-
percutird en un menor déficit
efectivo, “El déficit fiscal efec-
tivopasariadeun-3,1%aun ni-
vel mas cercanoa-2,8%", pre-
cis6 Gamboni,

PRESUPUESTO 2018. Hacienda
yatiene sobre la mesa dos va-
riables claves para calcular los
ingresos estructurales del pro-
ximo afio. De acuerdo alasci-
fras entregadas por loscomités
deexpertos, el PIB potencial se
ubicéen 2,6%, mientrasqueel
preciodel cobre en US$2,771a
libra. Ahora, el segundo paso
que debe hacer Hacienda es
calcularlos supuestos macroe-
condmicos para el préximo
ano, loqueincluyecrecimien-
to, demanda interna, infla-
cién, délar y precio del cobre.
En ese sentido, para el precio
del metal, los economistas re-

comiendan que el Gobierno
fijeun valorentre US$2,601ali-
braaUS$3,0lalibra. “Nuestra
vision esqueel precioactual se
revertirdaun nivel més cerca-
no a US$2,60 la libra®, dijo
Gambeoni. Cifuentes, entanto,
indicdque parael proximo “es
prudente fijar un precio del
cobre inferior al actual, y mas
cercano a US$ 2,70libra, ya
queel nivelactual podriaestar
influenciado por factores po-
liticosen China”.

Mis optimista es la visién
que tiene el académico de la
Universidad de Chile, Alejan-
dro Alarcén, quien espera un
precio del cobre mas cercano
aUS$3lalibra, principalmen-
te por las buenas perspectivas
que hay para China. En esta
misma posicion se ubicé el
economista de BCI, Antonio
Moncado, quien también pre-
véunpreciodelorden de US$3
lalibra. “Se espera una mayor
demanda desde China y de
paises desarrollados, y uname-
nor oferta disponible para el
corto plazo”.@

@

“Es prudente fijar un precio del
cobre mas cercano a

US$ 2,70 libra. El nivel
actual podria estar

influenciado

factores pohtIcos

en China”.

CECILIA CIFUENTES
Académica

de la U. de los Andes

Diputados piden que
recursos se ocupen para
financiar déficit

Se recomendétambién que
los mayores ingresos
podrian destinarse a
financiar el costo en
cotizaciones que tendrd el
Estado por el proyecto de
pensiones.

MIRIAM LEIVA
—De acuerdo a los diputados
de la Comision de Hacienda,
los mayores ingresos prove-
nientesde una mejoriadel pre-
cio del cobre, no debieran lle-
var al Gobierno a gastar mas
allideloaprobadoenlaLeyde
Presupuestos. Y por otrolado,
si tuviera un mayor volumen
de recursos debiera ahorrar-
los, pagar deuda, financiar el
déficit o destinarlo a un gasto
nuevo en 2018,
Asimismohicieron hincapié
enque el Presupuestode cada
afioseelaboraenbasesavalo-
restendencialestantodel Pro-
ducto Interno Bruto (PIB)
como del cobre, por lo tanto,
variaciones coyunturales no

Durante la primerasemana  deberfan influiren el gastode
de octubre, el Gobierno pre-  eseaiio.

sentard los “Corresponde este afio cum-
macroeconémicos para el plirel presupuestoqueel Con-
préximo afio. gresoaprobd. Comoloque su-
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cede normalmente es que si
se aprueban 100, en este caso
US$65mil millones, el gobier-
no al disminuir los ingresos
tiende a gastar menos, enton-
ces producto de esta alza del
cobreel gobiernotendra la po-
sibilidad de gastarlos 100 este
ano”, indicé el diputado Ma-
nuel Mensalve (PS).

Incluso recomendé que los
mayores ingresos podriandes-
tinarse a financiar el costo en
cotizacionesque tendra el Es-
tado como empleador por el
proyecto de pensiones, o au-
mentar las pensiones bésicas
solidarias o subsidiar el pasa-
je de todos los adultos mayo-
res. Porsuparteel diputado Er-
nestoSilva(UDI) recalco: “siel
resultado del precio efectivo
del cobre terminara siendo
masalto esteafio, nocabeotra
cosa que ahorrar o destinar
€s0s recursos a cubrir el défi-
cit. Seria una irresponsabili-
dad pretender gastarlos, el go-
bierno podria ir haciéndose
cargo del déficit que ha gene-
rado; loque no puede pasares
que se pongaa gastar hoy con
Tecursos que noestan contem-
plados™. @
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