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Intervenciones en la era de tipo de cambio flexible

Monedas emergentes frente al délar
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Délar llega a $725 e informe de Tanner dice que
el Central podria intervenir en niveles de $740

Ladivisa tuvo un salto de $3,3 enrelacién al cierre del viernes pasado. Se trata de un nuevo maximo del billete estadounidense desde el 20 de enero de 2016.
Sergio Godoy, economista jefe de Tanner sefialé que un escenario como este se podria dar si se agudiza la guerra comercial.

CARLOS ALONSO M.
—Eldélar no para de subiry,
el peso chileno se instald
como la cuarta moneda
emergente de peor desem-
peno durante la jornada de
ayer. La divisa estadouni-
dense cerr6 en $725,10, lo
que representa un salto de
$3,3 enrelacion al cierre del
viernes pasado.

Se trata de un nuevo maxi
mo del billete estadouniden-
se desde el 20 de enero de
2016. Segun los expertos esta
subida se debe principal-
mente a renovados temores
sobre la disputa comercial
entre EEUU y China.

“Los riesgos asociados a la
guerra comercial siguen pre-
sionando. Ademds, hoy ven
en particular la entrada en

vigencia de las nuevas tari-
fas de China a Estados Uni
dos de 5% y 10%. Paralela
mente, las posiciones cortas
del mercado de futuros de
cobre alcanzaron maximos,
loque hizo retroceder el pre-
cio de peso”, sefiald Felipe
Alareon, economista de Eu-
roAmerica. Otro de los fac-
tores detrds de esta alza del
doélar es la expectativa que
tiene para hoy el mercado,
donde se espera que el Cen
tral concrete una reduccion
de 50 puntos base situando
la tasa rectora en 2%.

Ante este nuevo escenario,
Jqué tan cerca o qué tan pro-
bable es que el instituto emi-
sor intervenga el mercado
cambiario e inyecte délares
al mercado? Sergio Godoy,

“Sillegamos a ese nivel,
también es necesario

SERGIO GODOY
Economista jefe de Tanner

economista jefe de Tanner,
senald que “de continuar es-
calando el délar en Chile, no
se puede descartar una po-
sible intervencion del mer-
cado cambiario por partedel
Banco Central, lo que calcu-
lamos en torno a los $ 740”.

Godoy puntualizd que las

intervenciones han ocurri-
do en periodos donde el Tipo
de Cambio Real (TCR) ha es-
tado muy desviado de su
promedio de largo plazo, lo
que se traduce en un nivel
cercano a $690 entre 1999-
2019. “Las intervenciones
en que el instituto emisor

decidi6 vender ddlares fue-
ron a niveles reales equiva-
lentes a $739 en septiembre
de 2001 y $ 741 en septiem-
bre de 2002".

Coémo interviene el BC: en
términos simples el ente rec-
tor sale a vender délares para
de esa manera frenar el alza
de la divisa y fortalecer el
peso chileno.

Para el economista, ese es-
cenario se podria dar si se
produce una agudizacién de
la guerra comercial. “Todavia
falta un trecho relevante para
llegar a los $740. Si llegamos
aese nivel, también es nece-
sario considerar que pueden
tratar de intervenir verbal-
mente antes de ejecutar una
intervencion directa con re-
servas”, apunté Godoy. @

GPM vebajade
25pbpara
reunion de hoy

El Grupo de Po-
litica Monetaria
(GPM) recomendd al
Banco Central redu-
cir la Tasa de Politica
Monetaria en 25 pun-
tos base mantenien-
do el sesgo a la baja.
“El préximo movi-
miento dependera
principalmente de la
evolucién del escena-
rio externo y de las
condiciones financie-
ras globales”, senala
ron los expertos.
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