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El Banco Central
y manejo del 4%

Sefior Director,

En los dltimos dias se ha estado discutien-
do la sugerencia de algunos parlamentarios
de asignar al Banco Central de Chile el
manejo del 4% de cotizacidn adicional para
las pensiones. Para esto hay gue tener
prasente que el objetivo del Banco Central
se centra en |a estabilidad macroecondmica,
que esta muy alejado del manejo de inversio-
nes. Las decisiones de inversidn de sus
reservas internacionales no son elegir un
portafalio adecuado en materia de retorno y
riesgo, como seria en el caso del manejo de
un fondo de pensiones. Ellas huscan disponer
de la liguidez internacional suficiente para
enfrentar situaciones de estrechez financiera
internacional, v por ello son inversiones en el
exterior de bajo riesgo y retorno.

Por otra parte, al ser el Banco Central el
que determina las tasas de interés de corto
plazo, tiene un impacto directo en toda la
curva de rendimiento y el tipo de cambio.
El conflicto de interés que enfrentarian sus
decisiones de politica monetaria y sus
decisiones de inversion serfa inmanejable.
Consideramos que esta propuesta es
inconveniente para el pais y su institucio-
nalidad econdmica.
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