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Elogio al CAE

L CREDITO con Aval del
Estado (CAE) para estu-
dios de educacion supe-
rior ha sido demonizado
por la opinién publica,
agrupaciones estudianti-
les, partidos politicos,

opinologos y otros.

Recordemos que este instrumento fue
creado durante el gobierno del Presidente
Lagos y originalmente la tasa aplicable
era del 6% real (UF+6%). El gobierno del
Presidente Pifiera le introdujo modifica-
ciones sustanciales. Se fijo una tasa de
UF+2%, se limitd el pago a un midximo de
10'% del ingreso de los egresados y el nti-
mero miximo de cuotas fue fijado en 180
mensualidades. Esas modificaciones hi-
cieron que el CAE fuese mucho mas bene-
ficioso para los estudiantes que accedian a
carreras con altas remuneraciones poste-
riores. Ademds, al colocar un tope ala
cuota mensual y al nimero de cuotas, a
todo evento, €] Estado

ahora asume una parte (o
todo) el riesgo que, por
cualquier motivo, al futu-
ro profesional no le fuera
tan bien como era dable

mar el crédito. Por ejem-
plo, por enfermedad, de-
sempleo o mala suerte. Ese

es el principal sistema de
apoyo financiero para la educacion supe-
rior que utiliza Australia.

¢Qué tan ignominioso es el CAE en su
version actual? Un cilculo simple nos
dice que no lo es, pero solo para ciertas
carreras y para egresados de universida-
des cuyas remuneraciones se ubican en el
25% muds elevado para esas carreras (véase
mifuturo.cl). Para ellas, el CAE resulta fi-
cil de pagar y el porcentaje del ingreso
que un egresado cancela es bien inferior
al tope del 10%.

Hice un cilculo para una de las carreras
de mi Facultad: Ingenieria Comercial, que
no es la de mds altos ingresos para los
egresados de la educacion universitaria
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Para ciertas carreras

y para egresados de
universidades cuyas
remuneraciones estin
esperaralmomentodeto- ey 6] 25% mads elevado
de esas carreras, el CAE
1o es ignominioso.
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(es superada por Medicina, Derecho, y al-
gunas ingenierias). Si consideramos no
solo el arancel sino el costo que tiene para
el estudiante su manutencidn mientras
no recibe ingreso, y asumimos que los in-
gresosa lo largo de su vida profesional se-
rin parecidos a los que se han observado
en el pasado, los datos disponibles nos di-
cen que la tasa de retorno de invertir por
seis afos en la carrera (lo que incluye un
ano adicional a su duracién nominal), es
de mis de 20% en términos reales. En
otras palabras, una tasa de interés de 2%
resulta extraordinariamente beneficiosa.
Otra manera de verlo: siel
estudiante pactara el cré-
dito a 15 afios, el porcenta-
je de su ingreso como pro-
fesional que debiese pagar
cada afio seria de mis o
menos 6%, Una tercera: si
el egresado pagara todos
los afios el 10% de suin-
greso, el crédito se extin-
guiria en 13 afos. Pocas
inversiones son tan privadamente renta-
bles. Y esto sin considerar el beneficio que
esos profesionales entregan a la sociedad.
Desde luego, estos resultados dependen
de que las remuneraciones esperadas de
la carrera sean privadamente rentables
en relacion a la inversion que los estu-
diantes y sus familias hacen. Sabemos que
carreras que tienen altos beneficios socia-
les son muy mal remuneradas. El ejemplo
paradigmitico es pedagogia. Para formar
buenos profesores, indefectiblemente hay
que subsidiar su costo y/o incrementar
sus remuneraciones. Esto también va
para otros profesionales. Pero este es un
tema que da para mads de una columna.
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