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Elsellode Naudon paraarribar al consejodel
BC: potenciar lo monetario ylamacroeconomia

El economista ha orientado su carrera a estudiar fenémenos como el desempleo, las tasas de interés y la econometria como
insumo fundamental para la generacion de modelos que permitan anticipar los movimientos y efectos sobre el nivel de precios.

MIRIAM LEIVA P.
—Por primera vez desde
1990 un gerente de Estudios
ascenderd a la categoria de
consejerodel Banco Central
(BC). Es el caso de Alberto
Naudon quien ayer fue no-
minado por la Presidenta Mi-
chelle Bachelet para ocupar
la vacante de Sebastian Cla-
roeingresar al selecto grupo
que define la politica mone-
taria del pais por los préxi-
mos 10 anos.

Si bien este nombre debe
ser ratificado por el Senado,
se da por descontado que
concitaunaltonivel deapo-
yo, pues retne todas las ca-
racteristicas requeridas para
serconsejeroy asu alta cali-
dad técnicase le sumasu co-
nexién con la derecha -su
padre fue un altodirigente de
Renovacién Nacional-, to-
mando en cuenta que tacita-
mente este Cupo correspon-
dfa a esta sensibilidad.

“Su nombre tiene bastante
consenso yaquetécnicamen-
te cuenta con un nivel alto,
por lo tanto, su aporte serd
gravitante en el consejo sobre
todo por su formacién ma-
cro. Como ha estado en ladi-
reccién de estudios tiene un
alto conocimiento de la mo-
delacién y claramente es un
componente importante para
la labor que cumple funda-,
mentalmente Pablo Garcia,
dentrodel consejo”, comentd
eleconomistade Rojasy aso-
ciados, Patricio Rojas.

Este comentario da cuenta
deunarealidad bienanaliza-
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del sona que se sumara al conse-
joaportaraese grano. Y ana-
die le cabe duda que ese serd
el principal rol que jugard este
ingenierocomercial dela Uni-
versidad Catélica, magistery
Phd de la Universidad de Ca-
lifornia que arrib6 en 2014
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rés, sino que también era el
motor de los modelos que se
usaban para predecirlos esce-
narios de inflacién. De hecho,
fueunodelos queestudié con
lupalosefectos delos ltimos

crecimientose movimientos del tipode cam-
g = bioqueenun momentodispa-
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NAUDON
Declaraciones en distintas entrevistas

1ltimo tiempo hacfa alguna
faltaenel consejo. El juntoa
Garcia ha tenido un rol muy
relevante en los modelos de
inflacién, por ende serd un
buen complemento técnico
porque tiene un conocimien-
to de primera mano del fun-
cionamiento de los modelos
y por lotanto podrd tener un
accionar muy fino dentro del
consejo”, manifesté Rojas.
También se le reconoce su
experiencia en el sector ban-
cario. “Tiene experienciaen
temas financieros, lo que es
un plusconsiderando que se

comogerente delaDivisionde
Estudios del BC, proveniente
desdeel BCIdondese desem-
pefiaba como economistajefe.
La expertis que mds ha desa-
rrollado es la macro econo-

ha sido muy bien evaluado.
Ademds tiene méritos sufi-
cientes conociendo su nivel
de publicaciones centradas
eninflacién, tasas de interés
y desempleo”, acotd el otro-

mia, la ecs riayecono-
mia internacional, dreas en
las que dicta cdtedras tanto
en la Universidad de Chile
como en laCatélica.
“Entiendo que ha tenido
unabuena relacién profesio-
nal con el consejo, endistin-
tas épocas, y que su trabajo

ragerente de estudios del or-
ganismo, Felipe Morandé.
En su calidad de gerente,
Naudon era el encargado no
sélo de preparar las minutas

esperan algunas reformas
para profundizar el mercado
de capitales en esta admi-
nistracién” remarcé el con-
sultoryacadémicodelaU.de
Chile, Alejandro Alarcon. @
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LOS PRINCIPALES MENSAJES DE NAUDON A TRAVES DE LA DIVISION DE ESTUDIOS

Reunion de Politica
Monetaria 31/1/18 -1/2/18

En la minura, que se conocié el 16 de febre-
ro, se destacé que la discusion estuvo en
torno a mantener la Tasa de Politica Mone-
taria o reducirla en 25 puntos bases. En de-
finitiva, los consejeros decidieron mante-
ner la tasa de interés, dado que reducirla
habria side dificil de comunicar. Sumado a
eso, sefialaron que al mantener la TPM se
tendria especial cuidado a la convergencia
de la meta inflacionaria, aunque las condi-
ciones para la convergencia a 3% en el ho-
rizonte seguian presentes.

Reunion de Politica
Monetaria 14/12/17

"En este contexto, donde tanto el escena-
rio base como los principales riesgos
destacados en el IPoM seguian vigentes, la
Divisién Estudios considerd que las
opciones planteadas en los meses previos
seguian siendo las adecuadas. Esto era,
mantener la Tasa de Politica Monetaria
(TPM) en 2,5% o bajarla 25pb, llevdndola
a2,25%, con un sesgo a la baja, por las ra-
zones que se habian explicado en
Reuniones anteriores”.

Finalmente se optd por continuar en 2,5%.

Reunion de Politica
Monetaria 4/11/17

La ultima reunién de politica monetaria
donde estuvo el consejo con cinco inte-
grantes. En la minuta que se conocié 15
dias después, la division de estudios se-
guia en lalinea de que era viable tanto
mantener como reducir la tasa, no obstan-
te, la opcién de mantener la TPM fue sefia-
lada como coherente, dado un escenario
en que la economia continuaba con una
recuperacién gradual.
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Reunion de Politica
Monetaria 19/10/17

En una de las constantes situaciones du-
rante 2017, la division de estudios del Ban-
co Central hizo hincapié en que las opcio-
nes de bajar la tasa y mantenerla eran vali-
das. En ese sentido, la divisién planted que
la opcidn de ampliar el estimulo moneta-
rio descansaba principalmente en un ar-
gumento de manejo de riesgos parala
convergenciade la inflacién, lo que se ha-
bia incrementado después del tltimo dato
de inflacién. De esa forma, se decidié que
lo mas 6ptimo era mantener la TPM.
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