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ctivas fiscales y de credmiento para el pais. roro. anpres perez

S&P mantiene nota soberana de
Chile con perspectiva estable y
valora mejoria en situacion fiscal

La misma agencia que el aiio pasado rebajé la nota del pais por primera vez en 25 aiios, de “AA-"a
“A+", hoy confia en el repunte econémico y el avance hacia un equilibrio de las cuentas publicas.

F. GUERRERO / P. GALLARDO
- “La perspectiva estable re-
fleja nuestra opini6n de que
la consolidacién fiscal gra-
dual y la recuperacién del
crecimiento del PIB ayuda-
rdn a estabilizar las finanzas
ptiblicas de Chile y su perfil
externo”, sefial6 ayer S&P en
un comunicado donde in-
formo su decisién de dejar
intacta la calificacion de Chi-
le en “A+”, asf como su pers-
pectiva “estable”.

Con este primer reportede la
agencia, que el afio pasadore-
bajé por primera vez en 25
afios la nota soberana del pais
desde “AA-", se puede ver el
vaso medio lleno, consideran-
do la confianza que manifies-
ta en la gestién econémica de
La Moneda.

“Esperamos que Chile man-
tenga los pilares distintivos de
su economia de mercado (re-
glas fiscales y monetarias,
apertura al comercio e inver-
sién, seguridad judicial y pre-
visibilidad) mientras fortale-
ce las politicas sociales”, se

wm)

® ;Qué decidio S&P?
Mantuvo la clasificacién
soberana de Chile en “A+”,
con una perspectiva “esta-
ble”.

® ;Por qué? Si bien se ma-
nifiesta confiado en el re-
punte econémico del pais y
en la consolidacion fiscal,
segun expertos opta por
seguir en modo de espera
para ver c6mo evoluciona
1a gestion de Pifiera

® ;Qué espera el gobier-
no? El ministro Felipe La-
rrain sefial6 en marzo de
este afio que trabajan para
una mejora en la califica-
cién “en el horizonte del
gobierno”.

lee en el reporte del equipoli-
derado por Joydeep Mukher-
ji, analista crediticio principal
para nuestro pais. “Al mismo
tiempo, esperamos un creci-
miento continuo del PIB, dé-
ficits moderados de cuenta
corriente (CAD) y una baja in-
flacidn estabilizard las finan-
zas publicas de Chile y su per-
fil externo”, agregan.

Asimismo, destacan que “un
perfil externo mejorado po-
dria llevarnos a elevar la cali-
ficacién en los préximos dos
otres afios”.

Cabe recordar que en marzo,
a dias de haber iniciado el
nuevo gobierno, el ministro
de Hacienda, Felipe Larrain,
subray6 que “vamos a traba-
jar, desdeya, paraqueenel ho-
rizonte del gobierno tenga-
mos una mejora en la clasifi-
cacién de riesgo”.

Para los economistas la de-
cisién es una buena noticia.
“Esto quiere decir que estamos
estabilizados y hay una sefial
clara para mejorar porque esto
ligado alas sefiales de Jaadmi-

nistracién Pifiera respecto del
ancla fiscal se han recogido
de forma positiva”, indic6 Ale-
jandro Alarcén, economista
dela Universidad de Chile. Su
opinién es compartida por Pa-
tricio Rojas, de Rojasy Asocia-
dos, quien destaca que “ha
sido bien mirado y bien reci-
bido cémo se estd instalando
el gobiernoy cémo lo ha reci-
bido el mercado y c6mo se ha
comprometido a mantener la
estabilidad de las cuentas fis-
cales a futuro”.

Por su parte, Alejandro Fer-
nindez, de Gemines, sostuvo
quesibien se trata de unade-
cisién positiva, se trata mds
bien del “beneficiode laduda”™
traselinicio de una nuevaad-
ministracién.

“La sorpresa habria sido que
no mantuviera estable la cla-
sificacion, es un voto de espe-
ranza mis que de confian-
za”, precisa Alejandro Fer-
nidndez de Gemines.
“Cualquier gobierno que es-
tuviese empezando tiene que
darle el mismo beneficio de la
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Hacienda anuncia
institucionalizacion de
indicadores de gestion

—En el marco de la Cuenta
Publica Participativa para
2018 del Ministerio de Ha-
cienda, el titular de la carte-
ra Felipe Larrain delineé los
ejes estratégicos hasta 2021y
anunci6 el envio de un pro-
yecto de ley que instituciona-
lizard el programa ChileGes-
tiona como parte de la Agen-
da de Modernizacién del
Estado, el que existe desde la
primera administracién de
Pifiera, pero sobre el cual no
se siguié avanzando en la de
Bachelet.

Dicho programa apuntabaa
desarrollar mejoras en proce-
sos internos delaadministra-
cién publica en términos de
reduccién de horas extraordi-
narias, ausentismo laboral y
recuperacion de licencias mé-
dicas, ademas de la labor de
cada servicio.

Segtin Larrain laideaes “ex-
pandir el universo de indica-
dores, hoy tenemos cuatroin-
dicadores en el sector piiblico,
pero podriamos tener muchos
mas, un set como en el sector

privado, y luego instituciona-
lizarlo para que sea perma-
nente y ademas porque estova
a requerir de mds personal.
Probablemente, cada ministe-.
riovaanecesitar de un funcio-
nario que controle la gestién.
Serd interesante discutir este
temaen el Congreso”, explicd
el titular de Hacienda.

Sobre el punto, Hacienda
tiene en la mira el modelo de-
nominado “key performance
indicators” (KPI por sus siglas
eninglés) quees habitualen el
sector privado.

“Incluso se puede generar
una sana competencia entre
los Ministerios”, agregé el jefe
de las finanzas publicas.

OTROS DESAFIOS. El titular de
Hacienda identifico ademas
varios ejes de accién, entre los
que mencion la estabiliza-
cién de la deuda y posterior-
mente reducir sus niveles,
como porcentaje del PIB; la
convergenciagradualaunba-
lance entre ingresos estruc-
turales y gasto ptiblico en los
proximos seis a ocho afios; y
la modernizacién tributaria
para otorgar mayor certeza ju-
ridica a los contribuyentes y
estimular la inversién.@pc

duda a no ser que hubiese
anunciado cosas aberrantes
sobre el manejo de la econo-
mia. La pelota estd en el cam-
po nuestro”, agregé,

En efecto, en informe queda
explicito el espacio para la
duda. S&P indica que aplicar
una nueva rebaja de la califi-
cacién en los proximos afios si:
“una combinacién de politicas
fiscales i laxas
¥ un crecimiento econémico
mis bajo que nuestras expec-
tativas resulta en déficits fis-
cales mayores a los espera-
dos”, en caso que se genere
“un debilitamiento sustancial
y prolongado de las finanzas
ptblicas” o si un deterioro
inesperado en la posicién ex-

terna neta de Chile o un au-
mentosustancial en sus nece-
sidades brutas de financia-"~
miento externo debiliten el
perfil externo del pais.

La noticia ayer coincidié con
la colocacién de bonos por
parte del gobierno, por un to-
tal de $1.050.000 millones,
que fue calificada por Hacien-
da como “exitosa”, dadalade-
manda local e internacional.
“Los instrumentos colocados
fueron el bono en pesos con
vencimiento en 2023 (BTP-
2023) y el bono en pesos con
vencimiento en 2030 (BTP-
2030), por $440.000 millo-"
nesy $610.000 millones, res-
pectivamente”, detallaron en
un comunicad. @
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