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Bajo délar retrasaria Canel tipode cunbio
le que

convergenciainflacionariay
complicaal Banco Central

El 30 de noviembre la divisa se cotiz6 en $649, sin embargo al cierre de ayer se ubicé en
$618,5. Los economistas advirtieron que estopodna&t.wocarelnﬁgodequeellPCse
mantenga mas tiempo en el piso del rango meta del

CONSTANZA RAMOST.
—Si bien el Banco Central
(BC) reconocié en su dltimo
Informe de PoliticaMoneta-
ria (IPoM) del afio, que la in-
flacién retornarfa al 3% “algo
mas tarde que lo previsto en
septiembre”, este riesgo se
podria estar acrecentando.
Esto a laluz de la fuerte cai-
daque hatenido el délar du-
rante las iltimas semanas:
siel 30 denoviembreladivi-
sasecotizd en $649, ayer ce-
rré en $618, 5.

Incluso en las tltimas dos
reunionesde politicamone-
taria, el ente rector mantuvo
suvisién respectoalaevolu-
ciéndelainflacién. “Siguen
presentes los riesgos de un
retraso en la convergencia
de la inflacién asociados a
la persistencia en su bajo ni-
vel actual”, puntualizé en el
comunicado de la reunién
de noviembre.

Y es queel comportamien-
todel tipo decambiono sdlo

enel cortoy mediano plazo,
loque llevarfa al Banco Cen-
tral a actuar recortando la
tasade interés, que hoy se si-
tiaen 2,5%.

Ante este contexto, la ma-
yor parte de los economistas.
advirtieron que la deprecia:
cion del délar podria afec:
tar la trayectoria de los pre-
ciosprovocando el riesgode
que la inflacién se manten-
ga por mastiempo en el piso
del rango meta del BC, com-
plicando el avance hacia su
meta de 3%.

Martina Ogaz, economista
de Euroamerica, puntualizé
«que “existe el riesgo dequela
inflacién se quede abajo por
un periodo més prolongado
que el planteado por el BC,
sin embargo, por ahora es
s6lo un riesgo”.

Mientras que para el acadé-
mico de la Universidad de
Chile, Alejandro Alarcén,
claramente hay un riesgode
«que las expectativas delain-

serun factor que afectariaa
la evolucién de los precios.

Entre el 13y 20 de “El nivel del tipo de cambio
diclembre la mone- hoy puede tener un impacto
da local se aprecio enenero o febrero através de
en mas de $25. latransmisién que ha tenido

Nathan Pincheira, econo-
mista jefe de Fynsa explicé
que el bajo délar podriatener
un impacto, pero seria mas
bien acotado, por lo que no
afectaria la trayectoria de la
inflacién. “Més importante
que el nivel, es Ia dindmica

haafectadolatray

la inflacién, sino que tam-
bién podria afectar las ex-
pectativas para los precios

]

4Qué ha pasado? Lare-
ciente caida de la divisa

flacién se d

ria, peroen estos

sobre los bienes SAE, pero
noveo que sea algo sistemd-
tico, no veo que la inflacién
de enero o febrero sea afec-
tada por ese nivel de tipo de
cambio”. Segiin Pincheira de
acuerdoalos fundamentosy
eldesarrollo del mercadoen
el iltimo tiempo, no son ra-
Zones necesarias para pensar
que la moneda norteameri-
cana pudiera seguir cayendo.
Por esta razén pronosticé

durante los roXimos seis
ion se

meses lai

quelainflacion estard en tor-
no al 2% durante el primer
trimestre y comenzaria a su-
birsobre el 2,5% hacia finde
afio. @

2

. “Loque quep Hoy el Banco Central publi-
hace el Banco Centralestra- tipo de cambio™ destato el  cardlaEncuesta de
tarde vislumbrar latrayecto-  experto. Asi preciséquesiel  Qperadores Financieros
niveldela dalocal con- alasegin-
estanbajaquesinosecorri- tinuara i podria  daqui

ge esa trayectoria podria es-
tar fuera del rango y cuando
la inflacién estd fuera del
rango, se dice que la expec-
tativas esrén desancladas”,

odria es-
tar afectando la trayecto-
ria de la inflacién.

{Qué implicancias tie-
ne? Ladepreciacion del
délar podria afectar la tra-
yectoria de los precios pro-
vocando el riesgo de que la
inflacién se mantenga por
mds tiempo en el piso del
rango meta del BC, com-
plicando el avance hacia
su meta de 3%.

iCudl es la visién hacia
Los is-

explico. senald
que con el tipo de cambio
actual, es probable que du-
rante los proximos seis me-

BCI probabllldad de que el dolar llegue a $600
en 1T de 2018 alcanza un 45%

seslainflacién se
entorno al 2%. “Estd el ries-
g0 quesi el BCno actiardpi-
dobajando la tasa de interés
la inflacién puede quedarse
mas tiempo cerca del 2% y
‘bajo el 3%”, puntualizo.

A su turno, Alejandro Fer-
nindez, economista de Ge-
mines aseverd que el riesgo
atin es bajo, ya que a su jui-
cio, el ddlar deberfa seguir
bajando de los$620 para que

tas sefialaron que silos da-
tos inflacionarios futuros
contintan reflejando ci-
fras bajas, el Banco Cen-
tral deberia actuar y hacer
un recorte de la tasa.

tenga un impacto realen los
precios. “Enlamedidaqueel
délar siga bajando podria
comenzar a afectar el precio
de mediano plazo™.

Desde la otra esquina,

iniciaria un proceso gradual

dolaapreciacion de lasmone-

nos de intercambio, conti-

pol
¢l banco proyecté que el de alzas en tasa de polluca dasdelospaisesemergentes.  niianalalzaen sumediciénal
tipod bi monetaria a partir Bajoese elinforme tercertrimestre, lo quefavore-
su tendencia a la bajaen dosemestre. estiméqueel délarcontinua-  celatendenciaapreciativaen
105 proximos meses. Un factor riasu labajaenlos el tipo de cambio real.
elcomportamientodelainfla-  préximos meses. Comoconsecuencia deesto,
CONSTANZA RAMOST. cidneselti io,don- L ssdelmerca- el peso chileno mantendria
—Banco BCI elaboré un in-  deBCIsostuvo quelasopeio-  do jario,entanto,apun-  su apreciacién gradual en el
formeenelqueanticipéque nesenmonedalocalentregan  tanaqueel tip i “_E'T‘PO-' x fu;ij. pre-

la inflacion no alcanzara el
3% hacia fines del préximo
afo. Especificamente sefia-
10 que elindicador delos pre-
cios permaneceria en torno
a2%durantelaprimera par-
te del 2018, para luego re-
puntar y situarse en 2,7% a
diciembre del proximo ano.

Conloqueel BancoCentral,

una pmbnblhdad |mp1|cita de
45%aq

1tipo

y multilateral,
az aunque todavia

LdﬂCElﬂsS&UU durante elpn
mer trimestre de 2018.

Ante esto, BCI dijo que lue-
godel

estan debajo de sus prome-
dios histéricos. "Enlamedida
que las presiones inflaciona-

an, no preve-
i il

it i it laincerti-

mos i rele-

dumbre politica que existia
se despejd yel contexto exter-
noha continuado permitien-
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vantes en estas mediciones”,
puntualizé el reporte. Asi-
mismo, indicé que los térmi-

c i
derd del proceso de normali-
zacion monetaria en Chile y
Estados Unidos. Asi previé
que laReserva Federal realiza-
rétresalzasdelatasaen2018
y el Banco Central ejecutard
dos aumentos en 25 punto
base de la tasa de politica mo-
netaria.@
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