J0omo sce gesto el
arriesgado
ontragolpe del
gobicrno al
quinto retiro...
y sus secuelas

El viernes 8 de abril los ministros de Hacienda v de la Segpres decidieron avanzar
con un proyecto alternativo al quinto retiro presentado por los parlamentarios,
Cuatro dias despuds lop presentaron. Si bien muchos justifican la decision de
Marcel, dadas las fuertes presiones politicas y la necesidad de evitar una
“hecatombe”, en el mercado creen que el ministro valido una politica de retiros
que abre la puerta a mas desahorro en el futuro.

Ut reporta e de JULIG NAHUELHUAL / ISABEL CARO
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La preccupacion del mercado
Sinembargo, el andlisis mds indulgente de
Repetto parcee chocar con la vision de los
analistas y los agentes que se mueven en el
mereado fnanclero. “A pocas semanas de

Instalarse en el goblerno v en condiciones
distintas v menos criticas de las que e tood
al expresidente Pifien, este gobiermoestiva
lidando la politica de retiros permanentes
con los fondos de penslones™, asegura un
alto ejecutivo de un banco de fa plaza, quien
recuerda el discurse anti retiros instalado
por Marcel cuando era presidente del Ban
o Centrl y en lus primeras semanas como
ministro de Hacienda

“El retimo del 100% de los fondos de pen-
stones hoy estd mas cercano con la pro
puesia de goblerno de 1o gue era hace una
semuana”, afade con desacon un destacado
agente financiero

Pama la directom efecutiva del Centrode Es
tudios Financlieros del ESE Business School,
Universidad de los Andes, Cecilia Ofuen
tes, las presiones del Partido Comunista
(PC) erminaron por “doblarle I mano™ o
Mario Marcel, Segun Cliuentes, luego de
preseniar un provecto altem
¢l ministro de Hacienda quedo debilitado
politicamente

*Cuando se justifica gue los ahorros para
jubilacion se puedan usar paciemergencias.
para pagar deudas de corto plazo por pro
hlemns puntuales que van a existir siempre,

ivodere

siento gue el mensaje que s¢ da es gue de-
finithvamente ¢l sistema de ahorro parm
pensiones estid herfdo de muer
la economistn, gquien afade gue debido a que
la situacion cconomica va seguir stendo
compleja, es esperable que ocurman noevos
1 i futuro

* Lo gue se hizo ach e entregar ¢l ssiema
de ahorro previsional y ko unicogue tra
tando de hacer Mario Marcel es que ¢l im
pacto sea mis gradual”, afadio Ciluentes.

Cristlin Valdiviesy, director de Criteria
Research, dice gque lo ocurrido con el pro-
eeso del quinto retiro es un “golpe” muy
fuerte para ¢l gobierno y vevela [ existen
cin cada vez mis profunda de “dosalmas™
en la coalicion oficialista, donde ¢l minis-
trode Hacicnda es ¢l principal flanco

*Le estin pegando a la linea de Aotacidn
al Presldente Borle v, en espedial, & Marlo
Marcel. Pero el mensaje de fondo es ‘nova
maos i aceptar a alguien gue venga adecir-
nos [o que hay que hacer y que tenga tanta
luerza tecnocritica dentro del goblerno gue
Impida que nosotros hagamos un proyecio
¥ empecemos a desangrar igual los fondos
de pensiones™, opinag Cristidn Valdivieso,
quien sostiene que dentm de s coallclings
Bernante hay seclores que minimizan los
riesgos v los efectos de la alta inflacién

*Marcel ya guedd debilitado desde el mo
menio en gue tuvo gue abrirse a algo que,
en el fondo, es un retire con " letmchica® no
. ¥ gue vaa provocar un electo inflacio
nario de manera importante”, anade el di

rector de Criteria.

Fragmentacion politica

Sin embargo, el académico de la Facultad
de Economiay Negocios (FEN) de la Univer-
sidad de Chile, Guillermo Larrain, cree qoe
nees correcto personalizar el problema del
quintoretiro en la fgum del ministrode Ha
chenda. *Logue be pasé a Mario Marcel es un
terma que Ie podria haber pasadoa cualquic
", sustiene el exsuperintendente de Pen
nes,

“El problema de fondo es que hay una
parlamentarizaciinde facto del sistema po
litieo en clreunstancias que tenemos siste
ma presidencial () La preocupacian del go
bierno ahora no es su ministro de Hacien-
da, quien ticne que seguir haciendo su pega
Thene que precouparse de odmo resnehe

| ahora y tamblén de cara al luturo este gra

ve problema de la fragmentacion del sisie
ma politico en la Caimam de Diputados con
un Presidente débil que es minoria en esa
misma Cdmura”, sostiene Larmain,

Tras el rechazo de lu mocidn pariamenta
ria para el retiro del 10% en la Comision de
Constitueion o martes pasado, este lunes se
votanin ambas infelativas en lasalo de o Ch
mara de Diputados, en un escenario mar
cado también porla propuesta de [a oposi-
cian de declarar inexpropiables los fondos
de pensiones. Mientras el primer proyecto
necesita 93 voios para ser aprobado, el pro
yecto de goblerno requiere solo de mayoria
simple.@
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