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Banco Central ajustariaalal
' amejores perspectivas para 2018

Para este ano, cinco de los siete economistas consultados esperan que en el Informe de Politica Monetaria (IPoM) de septiembre,
elrango pase de entre 1% y 1,75% a uno de entre 1% y 1,5%. Para el préximo ejercicio se espera una recuperacion de la inversion.

CONSTANZARAMOST.
—Faltando dos dias para
queel Banco Central expon-
gasu tercer Informe de Po-
litica Monetaria (IPoM) al
Senado, el mercado concor-
dd en que habraunajuste a
la baja para el crecimiento
de este ano. Sin embargo,
para el préximo ejercicio,
esperan que el ente rector
reafirme lavision de un es-
cenario mds optimista que
2017,

Enjunio, el BCanticipé un
Producto Interno Bruto (PIB)
entre1% y1,75%. Dicha pro-
yeccidn debe ahora acotarse
aun rango de medio punto.
De esta manera, de los siete
economistas consultados,
cincoesperan que el ajustese
produzca en el techo de la
estimacion anterior v se fije
un rango entre 1% y 1,5%,
mientras que dos economis-
tasprevénunrangodeentre
1,25% y 1,75%.

En este aspecto, el gerente
de estudios de Gemines con-
sultores, Alejandro Ferndn-
dez, asegurd que “la evolu-
cion de la actividad hasta
ahora ha side por debajo de
lo esperado y por lo tanto,
puede que el rango se corri-
jaalabaja. La parte superior
del rango que dieron en junio
es inalcanzable”,

Paralainversion, entanto,
lamayoriaespera una nueva
contraccion, la cuarta conse-
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:Qué ha pasado?El
mercado entrego sus pers-
pectivas respectode las
proyecciones del IPoM de
septiembre,

¢Por qué? Porque el
Banco Central entregara
el miércoles, su tercer In-
forme de Politica Moneta-
ria (IPoM) del ano ante el
Senado.

Perspectivas. A pesar
de que las expectativas
para el PIB de este afio su-
fririan una baja, para 2018
se espera que se manten-
gan o bien que se incre-
menten las proyecciones.

cutiva. Para esta variable las
estimaciones van desde -
0,8%a-

Parael proximoano, el BC
proyecto en junio un rango
de 2,5% a 3,5%. Ahora, la
mayoriadel mercado espe-
rauna mantencién oque se
corrijaal alza, reafirmando
las mejores perspectivas
para el proximo periodo.

Alejandro Alarcon, econo-
mista de la Universidad de
Chile, esunodelos mdsop-
timistas, ya que anticipaun
rango de entre 3%y 4%, ex-
plicando que el ajusteal alza
se deberia al incremento
que ha tenido el precio del
cobre.

+5%.

Una materializacion de
este mejor animo que exis-
te para el proximo afo, es
que todos los consultados
prevén unarecuperacion de
lainversion. Las estimacio-
nes van desde 2% a 4%, de-
jando atras los magros cua-
tro anos de caidas.

ElacadémicodelaUniver-
sidad Mayor, Tomas Flores,
destaco queelimpulsodela
inversion para el proximo
anoestard dado porla mine-
ria. “Con este precio del co-
bre, ya se hace atractivo sa-
car delas carpetas proyectos
que efectivamente estuvie-
ron varios anos guardados
en el escritorio”.

“Para el proximo ano se

esperaba una

recuperacion minera

mas rapida, pero
todavia falta

informacion para saber
si eso se concretara”.

CRISTOBAL GAMBONI
Economista de banco BBVA

“La evolucionde la
actividad en 2017
hasta ahora ha sido
por debajo de lo
esperado”™.

ALEJANDRO
FERNANDEZ

Economista de Gemines

“Estamos viendo
un PIB bajo 3%.
Todavia es poco
significativa la
recuperacion”,

GUILLERMO LE FORT
* Socio de Le Fort Economia
y Finanzas
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Pr i 2017 Pro i 2018

Var PIB INVERSION INFLAGION PIB IWERSION INFLAGION
1PoM junio 1175 -0.9 29 25-35 3 28
A Alarcon 115 -15 22 34 5 283
BBVA 115 -11 23 2,25-325 3 28
BCl 125-175 -1 25 225-326 25 3
Gemines 115 1315 27 2535 354 3
Le Fort Economia y Finanzas 115 -1 2 23 2 253
U. Mayor 115 08 25 3-4 4 28
Security 125-175 -08 24 2535 35 28

Una visién mas cauta, pero entre 2%y 2,7%. Para el pro-
igualmente positiva para la Ximo aflo, en tanto, se espe-
inversion tiene el economista Pese almayor 3 una mantencion de su pre-

de BBVA, Cristobal Gamboni,
quiensefiald quesibienel ran-
godel IPoM pasado fue ajusta-
do haciaarribase debid aque
“esperaban una recuperacion
mineramaés rapida, perotoda-
via falta informacion para sa-
bersiesose concretara. Enton-,
ces, estdel riesgodeuna recu-
peracion mas lenta”.

INFLACION. Pese a que las
proyecciones de inflacion
para agosto y septiembre se
hanido corrigiendoal alza, el
mercado espera que el BC
ajuste alabajasu proyeccién
pasando de 2,9% a un nivel

\

optimismo, algunos
economistas advier-
ten que para el proxi-
mo afio aun se ve una
lenta recuperacion.

vision dejunio de 2,8% o bien
un alza hacia niveles mas
cercanos a 3%. “Si bien es
cierto el tipo de cambio es
mas bajo, una mayor activi-
dad econdmica genera una
presién de precios un poco
mayor”, acoto Flores. @
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En el [PoM de septiembre,
el Banco Central debe
ajustar los rangos proyec-
tados en medio punto
para después, en el [PoM
de diciembre, entregar la
proyeccion puntual.

Consejo llega dividido
a IPoM de septiembre
en trayectoria de TPM

Los economistas esperan
queel Banco Central
entregue mayores seiiales
en Informe de Politica
Monetaria.

CONSTANZA RAMOS

—Por segundo mes conse-
cutivo no hubo unanimi-
dad en la decision de man-
tener la Tasa de Politica Mo-
netaria (TPM) en agosto. Y
aligual que en el mes pasa-
do, el consejero Pablo Gar-
cia estuvo a favo{ de recor-
tar laTPM en 25 puntos base
para llevarlaa 2,25%. Asi lo
reveld la minuta de la Reu-
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nion de Politica Monetaria
(RPM). Entre los argumen-
tos expresados por quien
estuvo en la linea de recor-
tar la tasa de interés, la mi-
nuta indico que “los cam-
biosobservados y previstos
en el escenario macroeco-
nomico eran los suficien-
temente relevantes para
justificarunareduccion de
laTPMy, porlotanto, vota-
ba por recortarla en 25pb.
En particular indicé que
“el andlisis de la informa-
cion coyuntural, justifica
un impulso monetario ma-
yor como un seguro frente

a que se materializara un
escenario mas debilitado
eraadecuado”.

Con estos antecedentes, el
consejo llegadivididoal In-
forme de Politica Monetaria
(IPoM)del proximo miérco-
les. Por ello, el mercado es-
pera que en su mensaje se
entreguen mayores senales
de como serd la trayectoria
de la politica monetaria. En
ese sentido, el economista
de BBVA, Cristébal Gambo-
ni, sefiald que al analizar la
minutay las cifras de activi-
dad reciente, “se ve que la
preocupacion del consejo
del Banco Central es la len-
ta recuperacion que pueda
tener la actividad”.

Estavisién difierede lose-
fialado Carolina Grunwald,
de LyD, quien aseguraque el
BC bajard latasaen septiem-
bre, lo que quedara sefiala-
do en este IPoM.@
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